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Frambod af rikisbréfum dregst saman a nyju ari

Lanamal rikissjods birtu a sidasta virka degi arsins 2015 asetlun um lantdkur og uppgreidslur rikissjods a
arinu.2016. | aaetluninni stendur upp Ur ad litid frambod verdur af rikisbréfum i ar. Utgafa rikisbréfa nemur
50 ma.kr. og Utgéafa rikisvixla 20 ma.kr. Hrein Utgafa markflokka rikisbréfa (mismunur Utgafu og uppgreidsina)
verdur pvi neikvaed um 20 ma.kr. & arinu og hrein Utgafa rikisvixla neikveed um 9 ma.kr. og dregst frambod
af rikisbréfum saman a nyju ari.

Utgéafa rikisbréfa arin 2011 til 2016
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Aeetlunin litast af umtalsverdri nidurgreidslu skulda, par af 29 ma.kr. nidurgreidslu rikisbréfa og vixla og 165
ma.kr. nidurgreidslu 6markadshaefra skulda. ba verdur 16go lokahdnd a ad greida nidur Sedlabankabréfid
(90 ma.kr.) og einnig greitt inn & RIKH 18 (71 ma.kr.). Samtals nema innlausnir og afborganir 264 ma.kr. sem
undir venjulegum kringumsteedum myndi kalla a umtalsverda rikisbréfaatgafu. Umfangsmikil
stodugleikaframldg, rekstrarafgangur rikissjéds og laekkun a sj0dstodu gerir pad hins vegar ad verkum ad
hrein innlend lansfjarp6rf er neikveed um 194 ma.kr. og Utgafa rikisins er einungis 70 ma.kr. i ar.

Arsazetlun 2016 Innlausn og afborganir  Utgafarikisins Hrein innlend lansfjarprf
Rikisvixlar 29 20 -9
Rikisbréf 70 50 -20
Uppgreidsla Sedlabankabréfs 90 1] -50
Inndgreidsla RIKH 18 71 1] -71
Onnur lén og uppkaup 4 i -4

Samtals 2p4 70 -194

Nidurgreidsla skulda sundurlidast eftirfarandi:

Hrein utgdfa rikisbréfa og vixla -29
Nidurgreidsla 6markadshasfra skulda -165
Samtals -194
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Vaxtagjold rikisins leekka og vega par stodugleikaframlogin pungt

Ef gert er rao fyrir ad arsasetlunin gangi eftir er okkar mat ad nidurgreiosla Sedlabankabréfsins og borgun
inn & RIKH 18 muni laekka vaxtagjold um 11 ma.kr. & pessu ari og pvi naesta. ba leekka vaxtagjold vegna
Sedlabankabréfsins um 4 ma.kr. og RIKH 18 um 7 ma.kr. A méti vegur p6 haekkandi vaxtastig og pvi liklegt
ad vaxtajofnudur rikisins batni minna en 11 ma.kr. | rikisfjarmalaaaetluninni er gert rad fyrir ad vaxtagjold
leekki Ur 77 ma.kr. arid 2015 i 68 ma.kr. &rid 2017 eda lseekkun um 9 ma.kr.

Ymsar forsendur arsazgetlunarinnar kunna p6 ad breytast pegar lidur & arid svo sem sala Landsbankans og
greidsla inn & RIKH 18 fyrir um 71 ma.kr. P6 er nokkud liklegt er ad Sedlabankabréfid verdi greitt upp um
mitt petta ar. Helsta dvissan er hver lokafjarhaed stddugleikaframlaganna verdur, en pad mun ekki skyrast
fyrr en eignum hefur verid breytt i laust fé. [ fjarldsgum 2016 nema stodugleikaframlégin um 339 ma.kr. &
rekstrargrunni p.e. byggt a veromati eigna sem slitabdin afhenda. Aftur a moti eru framlégin einungis 42
ma.kr. & greidslugrunni p.e. peir lausafjarmunir sem slitabudin greida rikissjodi & pessu ari. Rikid mun pvi sitja
a um 300 ma.kr. eignum sem & eftir ad koma i verd & naestu arum og verour pad eerid verkefni naestu arin
ao selja eignir og greida niour skuldir an pess ad hrofla vid peningamagni i umferd um of.

Er opnad a utgafu verdtryggdra rikisbréfa?

pad vakti athygli ad i arsaasetlun LAnamala virdist vera opnad a utgafu verotryggora rikisbréfa, a.m.k. er sagt
um RIKS 21: "moguleiki er & frekari steekkun flokksins". Einnig verdur hafin almenn sala a bréfum i flokknum
RIKS 30 asamt pvi ad hann verdur gerdour ad markflokki med vidskiptavakt. pad er pvi liklegt ad gefio verdi
at { RIKS 30 til ad auka seljanleika bréfanna sérstaklega i ljosi pess ad um markflokk verdur ad reeda. A méti
vegur ad samkveemt nylegri Uttekt Lanamala seekist rikid ekkert sérlega eftir Utgafu verdtryggdra skuldabréfa
og pvi ekki liklegt ad um mikid magn verdi ad reeda. Engu ad sidur hefur pad jakveed ahrif a
skuldabréfamarkadinn ad hafa fleiri verotryggda markflokka en einungis RIKS 21 og pa verdur verdtryggou
vaxtarofi vidhaldio.

Vaxtarof verdtryggdra skuldabréfa
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| deetlun lanamala fyrir fyrsta arsfjordung er gert fyrir Gtgafu rikisbréfa a bilinu 10 til 20 ma.kr. Aformad er ad
gefa ut i flokkunum RIKB 17, RIKB 20 og RIKB 31 likt og sést i toflunni hér ad nedan.

Fjarhaedir ma.kr. Utgdfa - hamark

RIKB 17 ]
RIKE 20 10
RIKBE 31 6

Heimild: Lanamal rikisins

Grundvollur fyrir frekari uppbyggingu sértryggda skuldabréfamarkadarins

Pegar horft er til pess ad utgafa rikisbréfa verour neikvaed um 29 ma.kr. (ad medotdldum rikisvixlum) virdist
afram vera grundvollur fyrir vaxandi Utgafu sértryggdra skuldabréfa og fyrirtaekjabréfa a pessu ari. P6 verdur
ad hafa i huga pann moguleika ad opnad verdi a frekari heimild lifeyrissjoda til ad fjarfesta a erlendum
flarmalamorkudum. Hreint innfleedi lifeyrissjéda sem hefur verid i kringum 40 ma.kr. kann pa ad beinast i


http://www.lanamal.is/GetAsset.ashx?id=7330

meiri maeli Ut fyrir landsteinana. Engu ad sidur bendir neikveed Gtgafa rikisbréfa til pess ad eftirspurnin beinist
i rikari meeli ad sértryggdum bréfum og fyrirteekjabréfum likt og a sidasta ari. Hér & myndinni ad nedan sést
hvernig Utgafa sértryggdra bréfa préadist i fyrra og nam um 56 ma.kr.

Utbod markadsskuldabréfa arid 2015
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