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Markadspunktar i dag:

Verdbdlgan i ndvember: Spdum 0,1% haekkun milli manada
Mikil évissa um verdbdlguhorfur
Bradabirgdaspa: 0,3% verdhjodnun naestu prja manudi, skammgaddur vermir

Verdbolgan i né6vember: Spaum 0,1% hakkun milli manada

Greiningardeild gerir raéd fyrir 0,1% haekkun visitélu neysluverds (VNV) i névember og mun 12 manada
verdbdlga pvi &fram verda 5,3%. Hagstofa Islands lauk verdbdlgumaelingum fyrir névember i lok
sidustu viku og verda nidurstédurnar kunngjordar 25. névember.

Pad er afar fatt sem drifur verdbdlguna afram i ndvember. Veiking krénunnar a fyrri hluta arsins hefur
ad mestu leyti gengid til baka og ekki er utlit fyrir neinar arstidarbundnar haekkanir. Einnig bendir flest
til pess ad eldsneytislidurinn standi i stad, flugfargjold laekki og pvi einna helst méguleg haekkun &
markadsverdi hisnaedis sem mun valda pvi ad verdbdlgan verdur jakvaed i ndvember.

Helstu atridi i ndvemberspanni:

Hasnaedislidurinn hakkar. Skv. télum Fasteignaskrar Islands um préun fasteignaverds &
hofudborgarsveedinu i september pa haekkadi verdid um 1,3% fra fyrri manudi (tolur fyrir
oktober verda birtar naestkomandi fimmtudag). Fasteignamarkadurinn hefur verid med liflegra
moéti sidastlidna manudi og helst slik préun oft i hendur vid hakkandi verd. bvi eru agaetis likur
a pvi ad verdid haekki i oktdber. bar sem Hagstofan tekur mid af priggja mdnada hlaupandi
medaltali & manadarbreytingu ibudaverds a landinu 6llu pa er ekki samasemmerki milli
heekkunarinnar & héfudborgarsvaedinu og endanlegrar préunar lidarins i VNV. b6 ma leida ad pvi
likum ad markadsverdslidur VNV (reiknud leiga) fari heekkandi i takt vid préun & markadi upp a
sidkastid. Ahrif husnaedislidar & VNV i névember: +0,1%

Flugfargjold laekka. Midad vid reynslu sidustu dra ma reikna med pvi ad haekkun flugfargjalda
fra pvi i oktdber gangi til baka i névember og riflega pad. Ahrif i névember: -0,1%

Obreytt eldsneytisverd. Eldsneytisverd hafsi sterk ahrif til laakkunar VNV i oktéber (-0,11%).
Su laekkun gekk reyndar til baka um tima, en verdid er nd & svipudum stad og fyrir manudi
sidan. Athyglisvert verdur ad sja hvort bensinlitrinn muni ekki laekka & naestunni par sem
heimsmarkadsverd & bensini, maelt i krénum, hefur laekkad i kringum 7% & innan vid manudi.
Reyndar er einungis raunhaeft ad aetla ad hluti af peirri laekkun skili sér i verdi hér innanlands
bar sem staersti hluti Gtséluverds & bensini eru skattar hins opinbera. Ahrif & VNV i névember:
0%
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Mikil 6vissa um verdbodlguhorfur

Eins og oft adur er nokkur évissa um proun verdbdlgu a naestu manudum en pad ma rekja til ovissu um
bréoun orsakavalda verdbdlgunnar. Helst ber ad nefna eftirfarandi paetti:

Er Evropa a leidinni i kreppu? Ad mati OECD hafa hagvaxtarhorfur i staerstu hagkerfum heimsins
farid hratt versnandi. Reynist stofnunin sannspa ma faera sterk rok fyrir pvi ad slikt muni skila sér i
brystingi til laekkunar @ hravoru- og oliuverdi, sem myndi & endanum skila sér i laegri verdbdlgu hér &
landi en ella.

Ny oliukrisa vegna fran? Oliuverd haekkadi skarpt fyrr & arinu i kjolfar pess ad atok brutust Gt i Libiu
og 6réi gerdi vart vid sig i Arabaléndunum. Atokin i Libiu og &hrif peirra & oliuverd eru pd einungis
halfdreettingur & vi® pad sem atok i Iran feelu i sér. iran er i dag fjordi steersti framleidandi oliu i
heiminum med um 5% af heimsframleidslunni. Til samanburdar framleiddi Libia um 1% af
heimsframleidslu oliu adur en atoékin par brutust ut.

Veikist krénan pegar taristastraumurinn minnkar? Oftast er erfitt ad sannreyna med nakvamum
heetti hvad veldur pvi ad gengi kréonunnar sveiflast fram og til baka. Faerd hafa verid fyrir pvi rok ad
minnkandi ferdamannastraumur yfir vetrarmanudina hafi neikvaed ahrif a8 gengi krénunnar. betta er ad
6llum likindum rétt ef ekkert annad breytist i millitidinni. Ef islendingar fara hins vegar minna at yfir
vetrarmanudina (eyda minni gjaldeyri) er pé alls évist hvort ahrifin verda mjog sterk.

Oljést hversu mikid sveitarfélégin hsekka gjaldskrar. Eins og stadan er i dag bendir flest til pess
ad skatta- og gjaldskrarhaekkanir rikisins verdi nokkud hoéflegar og hafi um 0,1-0,3% ahrif & verdlag.
Hins vegar mun vantanlega koma i ljos i desember hvada adgerdir sveitarfélogin aetla ad gripa til til ad
meeta samdreetti i tekjum. T.a.m. nyttu moérg peirra svigrum i Utsvarsstofni til ad meaeta minnkandi
tekjum vegna laekkunar fasteignamats fyrir arid 2011. Einnig haekkudu sum hver pjénustu- og
leikskélagjold. Ahugavert verdur ad sjd hvort einhver sveitarfélog laekka ni Utsvarid i kjodlfar pess ad
fasteignamat mun haskka & ny & arinu 2012 (auknar tekjur fyrir sveitarfélég). Einnig hefur verid uppi
umraeda um ad heekka gjaldskra sundlauga i Reykjavik nokkud riflega. Verdi svipud stefna tekin hja
0drum sveitarfélogum ma bulast vid einhverjum ahrifum a VNV, en eins og adur sagdi er petta nokkurri
Ovissu haa.

Aukin samkeppni i flugrekstri. Nyverid bodadi laggjaldaflugfélagid Easy Jet komu sina til landsins.



Einnig mun nytt innlent félag hefja flugsamgdngur bradlega, ef marka ma fréttir. Aukin samkeppni &
flugmarkadi er svo sem ekki ny af nalinnni, t.a.m. tilkynntu 11 erlend flugféldg i upphafi arsins um flug
til og fra landinu yfir sumarmanudina, en ahrif pessa a verd flugmida voru litil. Hins vegar er ekki haegt
ad Utiloka aukna samkeppni, og leegra verd, einkum par sem nyjustu félégin hyggja a aeetlunarflug til
og fra landinu allt arid um kring og markhépurinn er ad stérum hluta innlendir ferdamenn.

Bradabirgdaspa: 0,3% verdhjodnun naestu prja manudi, skammgoédur vermir

Ad mati greiningardeildar mun verdlag haekka um 0,3% til vidbdtar a pessu ari. Gangi spain eftir mun
12 ménada verdbdlga verda 5,2% i arslok. I jandar mun svo 12 manada takturinn haekka & nyjan leik
og fara i 5,6%. bessa hakkun ma rekja til pess ad i jantar a pessu ari var Utvarpsgjaldid tekid ut ar

VNV og pvi meldist dvenju mikil verdhjodnun i upphafi pessa ars. Eftir janlarmaelinguna er pad okkar
mat ad 12 manada verdbolga muni fara leekkandi.

Bradabirgdaspa naestu manudi:

e Desember: +0,2%, flugfargjold og husnaedislidur haekka.

Jandar: -0,5%, vid gerum rad fyrir svipudum Utsoludhrifum og sidustu ar (-0,8%). A mdti
atséludhrifunum koma hins vegar skatta- og gjaldskrarhaekkanir @ vegum hins opinbera en
heildarahrifin verda liklega & bilinu 0,2-0,3% til haekkunar @ VNV i jandar. Enn rikir pé mikil

dvissa um hver ahrifin verda af gjaldskrarhaekkunum sveitarfélaga. Einnig ma buast viéd pvi ad
flugfargjold leekki i jandar.

Februaar: +1,0%, Utsoluahrif ganga til baka og flugfargjold haekka. Sémuleidis halda skatta- og

gjaldskrarhaekkanir afram ad skila sér i haekkandi eldsneytisversi, arstidarbundnum haekkunum
a mjolkurvorum og fleiru.

Breyting a visitélu neysluverds
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi®d meelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IUta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




