Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild ® greining@arionbanki.is » arionbanki.is

Markadspunktar i dag:
e Verdlag haekkadi um 0,34% i agust

Verdlag haekkadi um 0,34% i agust

Visitala neysluverds (VNV) hakkadi um 0,34% i agust og fer pvi télf manada verdbdlga ur 3,8% i 4,3%.
Vid hofdum spad 0,36% (0,4% namundad) haekkun en adrir greiningaradilar hofdu spad heaekkun a
bilinu 0,2% til 0,3%. Fyrir utan utséluahrifin eru pad matur og drykkur, og hidsnadislidurinn sem drifa
afram haekkunina ad pessu sinni. Pad sem af er ari hefur hlusnaedislidurinn, sem einstakur undirlidur,
haft mest ahrif til aukningar verdbdlgu. Fravik i spa okkar skyrist einkum af pvi ad hdsnaedislidurinn
haekkadi minna en vid hofdum gert rad fyrir og flugfargjold laekkudu meira en vid hofdum spad.

Mesta verdbolga sidan arid 2009 - umtalsvert yfir spa Sedlabankans

Nybirt gildi VNV breytir ekki skodun okkar fra pvi fyrr i manudinum um ad framundan sé timabil mestu
haekkunar verdlags sidan arid 2009. Heekkunin stafar medal annars af gjaldskrarhaekkunum og ad
atsoludhrif eru ekki ad fullu komin fram. P& spaum vid ad ibudaverd & hofudborgarsvaedinu muni haekka
um 9-10% & arinu, eda ad hasnadislidurinn haekki VNV um 0,1% ad medaltali i hverjum manudi ut
arid. bar til linur fara ad skyrast i kjarasamningsvidraeedum gerum vid rad fyrir ad laun haekki a sidustu
manudum arsins i takt vid pa spa sem vid birtum i vor: Fost i fyrsta gir: Efnahagshorfur 2013-2015. pad
sem vegur & moéti miklum verdhakkunum er vaxandi framlegd atvinnurekenda sidastlidna manudi til ad
meeta launahakkunum. Vid spaum talsverdri verdbdlgu Gt arid og gangi bradabirgdaspa okkar eftir
verdur télf manada verdbdlga i lok ars 4,7%. betta pydir ad vid spaum 4,2% verdbdlgu 3 bridja
arsfjordungi, samanborid vid 4,0% spa Sedlabankans i PM2013/3, og 4,6% bodlgu a fjorda fjordungi,
samanborid vid 4,1% spa Sedlabankans.

Verdbolga pad sem eftir lifir ars si mesta sidan arid 2009
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Heimild: Hagstofa Islands og greiningardeild


http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/04/17/Efnahagshorfur-og-afnam-hafta/

Stiklad & stéru um undirlidi VNV i dgust:
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Uts6luahrifin leida til haekkunar. Vid hofdum reiknad med ad Utsoludhrif & féotum, ském,
hisgégnum og husblnadi yrdu samtals um 0,32% til heekkunar en pau reyndust vera
0,34%. Sumaruatsoluahrifin i juli voru i heildina 0,6% til laekkunar og pvi gerum vid rad fyrir
teeplega 0,3% ahrifum i september. Heildarahrif 8 VNV i agust: +0,34%

Litil lzekkun i eldsneyti. Undirlidurinn bensin og oliur stéd nanast i stad i manudinum en
vid vid hofdum spad lekkun. Gera ma rad fyrir haekkunum & eldsneytisverdi a naestunni
vegna Yfirvofandi ataka & Syrlandi. Likt og myndin hér til vinstri synir hefur
heimsmarkadsverd a hvert tonn af Brent oliu stigid nanast samfellt sidan i juni og myndin til
heegri synir ad kurfa fyrir framvirkt verd hefur hlidrast upp a vid borid saman vid kurfuna
fyrir manudi sidan. I bradabirgdaspa okkar gerum vid rdd fyrir dbreyttu eldsneytisversdi og
bvi ma gera rad fyrir ad verdbdlgan verdi enn meiri ef 6tti vid meirihattar strid & Syrlandi, og
nalaegum rikjum, naer ad grafa um sig. Ahrif 4 VNV i 4gust: -0,01%

Haekkun heimsmarkadsverds Brentoliu Hzekkun a framvirku verdi Brentoliu
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Flugfargjold leekka. Fluglidurinn laekkadi likt og vid hoéfdum gert radd fyrir — annan
manudinn i ré6d. Vid hofdum gert rad fyrir -0,1% ahrifum en pau reyndust heldur meiri eda -
0,19%. bar sem lidurinn hefur laekkad tvo manudi i r6é og horfur eru & heekkandi oliuverdi
gerum vid rad fyrir haekkunum & lidnum i september. Ahrif & VNV [ 4gdst: -0,19%.

Matur og drykkur hzekka. Vid hofdum spad ad lidurinn myndi hafa um 0,1% ahrif til
haekkunar en pau voru +0,08%. Fra dramétum eru samtals ahrif lidarins 4 VNV 0,5% sem er
i samraemi vid préoun hans & sama tima sidastlidin fjogur ar. Ef tekid er mid af proun lidarins
sidustu ar fyrir timabilid september til desember ma gera rad fyrir um +0,25% a&ahrifum
samtals Ut arid. Hins vegar likt og vid fj6llum um i punktinum LEr svigram til stadar fyrir
leekkun matvéruverds?® teljum vid ad soluadilar hafi svigrim til ad laekka matarverd. Ahrif &
VNV i agust: +0,08%.

Hasnaedi, ... afram - ekkert stopp! Husnadislidurinn hakkadi - fimmta manudinn i rod-
likt og vid hofdum gert rad fyrir og voru ahrif hans um 0,06% til haekkunar en vid h6fdum
spad 0,1%. I dgust haekkadi ibudaverd & landsbyggdinni um 2% - en landsbyggdir hefur i
heildina haekkad um 6% fra dramotum - & hofudborgarsveedinu stdéd iblidaverd nanst i stad.
Vid gerum rad fyrir &framhaldandi haekkunum & lidnum Gt arid. Ahrif & VNV i dgust: +0,06%.


http://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=71ff9e18-0361-11e3-a9e8-d8d385b75e5c
http://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=71ff9e18-0361-11e3-a9e8-d8d385b75e5c

Helstu ahrifapeaettir i agast Helstu ahrifapeettir fra aramoétum
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Bradabirgdaspa fyrir naestu prja manudi - verdbdlga vel yfir verobolgumarkmidi

Gengi krénunnar gagnvart evru hefur styrkst um 5,5% fra dramotum en okkur reiknast til ad a
sama tima séu gengisahrifin um 1% til haekkunar VNV. Vissulega komu ahrifin einna mest fram i
upphafi arsins eftir ad kronan hafdi veikst um 13% fra agust i fyrra fram i febrtar i ar en fra pvi i
april hafa pessi ahrif ekki gengid til baka ad neinu leyti pratt fyrir styrkingu krénunnar. Su
stadreynd, asamt pvi ad vid teljum ad svigrum sé til stadar fyrir la&ekkun matvoruverds vegna
sileekkandi hravéruverds (sja ,Er svigrum til stadar fyrir leekkun matvoruverds?"“), og ad i sidustu
viku kom ekkert fram i yfirlysingu peningastefnunefndar sem bendir til ad inngripum Sedlabankans
a gjaldeyrismarkadi verdi heett, eetti ad halda aftur af miklum haekkunum. Hins vegar eru
kjarasamningar lausir i lok névember og gerum vid rad fyrir ad framundan sé timabil par sem
atvinnurekendur og hid opinbera bui fremur i haginn fyrir launahaekkanir med verd- eda
gjaldskrarhakkunum. Mat okkar er ad um 1% hakkun launa leidir til 0,15-0,2% hakkunar VNV
(sjd .Kjarasamningar: 1% launahaekkun leidir til 0,15-0,2% heaekkunar VNV"). Vid gerum rad fyrir
heaekkandi ibudaverdi & hofudborgarsvaedinu par sem veentingar heimilanna um skuldaleidréttingar
yta liklega undir verdhaekkun. P& er ovissa um préun oliuverds vegna ataka i Syrlandi sem leidir
fremur til hakkunar en leekkunar. Gangi spa okkar eftir verdur arstaktur verdbodlgunnar kominn i
4,7% i desember.

Bradabirgdaspa okkar midad vid Obreytt eldsneytisverd, fra og med september, og dbreytt gengi
krénunnar fra og med deginum i dag. Pa er gert rad fyrir ad husnaedislidurinn hafi 0,05% til 0,1%
ahrif til haekkunar i hverjum manudi.

« September: +0,8%. Utsoluahrifin ganga ad fullu til baka. Almennar gjaldskrarhaekkanir
(t.d. skélagjold, likeemsraektarkort) og adrar arstidarbundnar haekkanir.

e Oktéber: +0,5%. Arstidarbundnar hakkanir.

e Noévember: +0,2%. bar til linur skyrast i kjarasamningsvidreedum gerum vid rdd fyrir
smitahrifum af launahakkunum. Arstidarbundnar hakkanir.

e Desember: +0,3%. Launahakkanir. Arstidarbundar haekkanir.


http://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=71ff9e18-0361-11e3-a9e8-d8d385b75e5c
http://www.sedlabanki.is/utgafa-og-raedur/frettir-og-tilkynningar/frettasafn/frett/2013/08/21/Yfirlysing-peningastefnunefndar-21.-agust-2013/
http://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=82475223-08e1-11e3-8639-d8d385b7d90c
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Vid gerum rad fyrir ad verdbolgualag verdi um 4,7%

bPegar petta er ritad stendur verdbodlgualagid i 4,9%, reiknad Ut fra RIKS 21 0414 (RIKSS21), RIKB 22
1026 (RIKB22) og RIKB 25 0612 (RIKB25), sem er i takt vid spa okkar um aé arstaktur verdbdlgunnar
fari i 4,7% i desember. Fra pvi i lok mai hefur alagid haekkad um 65 pkt. sem stafar af pvi ad krafa
RIKS21 hefur laekkad mun hradar (-44 pkt.) en krafan & dverdtryggdu bréfunum haekkad (+21 pkt.) en
hin stendur nt i 1,53%. Med hlidsjén af bradabirgdaspa okkar gerum vid rad fyrir ad verdbdlgualagid
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verdi i kringum 4,7% eda hafi aframhaldandi leitni til haekkunar.
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Heimild: Nasdag OMX Iceland, Hagstofa fslands og Sedlabanki Islands

Breyting EUR/ISK fra aramoétum
- arid 2011, 2012 og 2013
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Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Brynjar Olafsson brynjar.olafsson@arionbanki.is 444-6262
Elvar Ingi Maller elvar.moller@arionbanki.is 444-6981
Erna Swverrisdottir erna.sverrisdottir@arionbanki.is 444-6991
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-6993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.qudjonsson@arionbanki.is 444-6959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdéttir

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjéf um kaup, sélu eda adra radstéfun fjagrmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda
dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vi§ markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i forti® er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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