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Gjaldeyrisfordinn naestum pvi dskuldsettur

Upp Ur fjarmalakrisunni 2008-2009 uxu skuldir Sedlabanka islands i erlendri mynt nokkud umfram eignir.
Um pad leyti tokust bankanum og rikissj6oi tdluverdar erlendar skuldbindingar & hendur til eflingar
gjaldeyrisvarasjéds bankans i tengslum vid efnahagsaaetiun Alpjodagjaldeyrissjddsins & sama tima og gekk
a erlendar eignir hans vegna inngripa til studnings krénunni og annarra pétta.

Haustid 2010 hof bankinn ad vinda ofan af skuldsetningu gjaldeyrisvarafordans med reglubundnum
gjaldeyriskaupum a millibankamarkadi. Inngripastefna bankans hefur sidan tekid nokkrum breytingum, en i
millitidinni hefur bankinn heett reglulegum kaupum a gjaldeyri, tekid upp styrda flotgengisstefnu sem
grundvallast a virkum en 6reglulegum inngripum og nu sidast hafid aftur regluleg gjaldeyriskaup til viobétar
vid hin oreglulegu inngrip.

Likt og sja ma hefur bankanum pannig tekist ad kaupa yfir 800 milljénir evra & millibankamarkadi fra
haustinu 2010.

Netto gjaldeyriskaup Sedlabankans a millibankamarkadi
- uppsafnad, samtala framvirkra- og stundarkaupa
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Heimild: Sedlabanki islands, utreikningar og athugasemdir Greiningardeildar

A myndinni hér ad nedan berum vid saman erlendar eignir & efnahagsreikningi Sedlabankans og samtélu
allra skulda sem ymist eru erlendar eda i erlendri mynt (p.m.t. gjaldeyrisinnsteedur innlendra
fjarmalastofnana og rikissjods hja bankanum), en pannig ma fa agaeeta hugmynd um ad hve miklu leyti
gjaldeyrisfordi bankans er fjarmagnadur med skuldsetningu til skemmri eda lengri tima. Segja ma ad
inngripin hafi borid &rangur, enda hefur dregid® mjog saman med gjaldeyriseignum og -skuldum
Sedlabankans.
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NU er svo komid ad skuldir umfram eignir i erlendri mynt & efnahagsreikningnum namu andvirdi um 20 ma.
krona i juni sidastlionum, en pegar mest var i arslok 2009 namu peer yfir 190 mo. begar tillit er tekid til pess
ad umtalsverdar eignir Sedlabankans, t.d. fijolmyntalan i tengslum vid yfirtéku nyju bankanna a vedtryggoum
lanum og krofur & fallin fjarmalafyrirtaeki i vorslu ESI, verda liklega gerdar upp i erlendri mynt en teljast p6
ekki sem erlendar eignir & efnahagsreikningi bankans, mé segja ad Sedlabankinn hafi pegar nad pvi marki
ao safna éskuldsettum forda — pott ekki sé dskuldsetti hluti hans stér ennpa.

Almennt ma segja ad gjaldeyrisfordi auki traust & hagkerfi mest pegar markadir tria pvi ad sedlabanki hiki
ekki vio ad beita honum, en aukio traust a hagkerfi dregur sidan Ur likunum & hvers kyns ahlaupi. bPétt pad
hljémi ef til vill pversagnakennt ma pannig segja ad eftir pvi sem fleiri telji ad Sedlabankinn veigri sér ekki
vid ad nota gjaldeyrisfordann til inngripa, peim mun 6éliklegra sé ad til pess komi.

Pad eru pvi jakvaed tidindi ad bankanum sé ad takast ad safna hreinni gjaldeyriseign, ekki sist ef stjérnvold
hyggjast stiga skref til losunar hafta & komandi manudum. Jafnvel pott gjaldeyrisfordinn sé tiltélulega stér
um pessar mundir, pa er skuldsetning hans einn peirra patta sem draga ar nytsemi fordahaldsins, enda telja
fair ad Sedlabankinn sé reidublinn ad ganga a gjaldeyrisfordann til pess ad verja gengisstédugleika ef
afleidingin yrdi st ad steypa rikissjodi i erlendar skuldir.

Vid viljum po6 staldra vio og lja pvi mals ad jafnvel pétt aukning i Oskuldsettum gjaldeyrisforda sé
fagnadarefni, pa er hin ekki 6keypis frekar en nokkur annar hadegisverdur. Einhvernveginn parf
Sedlabankinn ad greida fyrir gjaldeyriskaup sin a millibankamarkadi, en pad gerir hann med ,sedlaprentun®
eda med pvi ad auka skuld sina vid bankakerfid i krénum. Gjaldeyriskaup Sedlabankans hafa pvi pau ahrif
ad grunnfé eda igildi pess eykst, pott reyndar séu inngripin styfd ad hluta pvi stér hluti grunnfjarins er
bundinn til allt ad manadar.

Ad okkar mati er engu ad sidur full asteeda til pess ad huga ad pvi hvernig gjaldeyrisinngrip bankans auka
lausafjargnaétt a fjarmalamoérkudum og velta vongum yfir pvi hvernig haegt er ad draga varanlega Ur ahrifum
peirra — t.d. med sdlu & eignum Sedlabankans, sem dregur Ur peningamagni i umferd.



300 Grunnfé og igildi pess
- ma.kr.

250 +A9 ,8%

200
150
100

50

2010 2011 2012 2013 2014
ESedlar og mynt mInnsteedur MInnstaedubréf

Heimild: Sedlabanki islands, utreikningar Greiningardeildar

Greiningardeild Arion banka
_ Forstodumadur
Anna Hrefna Ingimundardottir Hrafn Steinarsson

anna.ingimundardottir@arionbanki.is hrafn.steinarsson@arionbanki.is Regina Bjamadottir

regina.bjarnadottir@arionbanki.is

Elvar Ingi Méller Hafsteinn Hauksson 444-6969
elvar.moller@arionbanki.is hafsteinn.hauksson@arionbanki.is

Erna Bjorg Sverrisdottir Stefan Broddi Gugjonsson
erna.sverrisdottir@arionbanki.is stefan.gudjonsson@arionbanki.is

Hér ma finna fyrirvara



http://www.arionbanki.is/default.aspx?pageid=b0173b24-de67-11e2-8847-d8d385b77fc4

