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Hvert er svigramid fyrir frekari styrkingu raungengisins?

Sidastlioio ar hefur raungengi islensku krénunnar, m.v. hlutfallslegt neysluverd, styrkst um 5,2% og
sidastlioin fimm ar hefur pad styrkst um 25,6%. Hafa parf i huga ad mikil styrking raungengisins sidastlidin
ar skyrist ad stérum hluta af pvi ad raungengid var i sdgulegu lagmarki a pridja arsfjordungi ario 2009. bott
raungengid hafi styrkst upp & sidkastid er pad engu ad sidur 6,7% undir medaltali sidastlidinna 20 ara. En
pa vaknar spurningin hvert er svigrum til frekari styrkingar raungengisins naestu arin, pegar a sama tima er
mikilveegt ad vidhalda afgangi af vidskiptum vid utlénd? Einnig skiptir mali hvad liggur ad baki styrkingu
raungengisins. Daemi um styrkingu raungengis, sem er sjalfbeer til lengri tima litid, er styrking vegna beettra
vioskiptakjara erlendis eda framleidniaukningar innanlands umfram pad sem gerist i vidskiptalondum okkar.
En ef styrking raungengisins er vegna mikilla launaheekkana og pess verdbolguprystings sem pad skapar
kann pad ad leida til pess ad raungengid styrkist umfram pad sem er heppilegt til ad vidhalda
vioskiptaafgangi vid Gtlond.

Samband raungengis og vidskiptajafnadar

Pegar raungengi er lagt dregur pad Ur kaupmeetti islendinga erlendis & sama tima og samkeppnishaefni
utflutningsgreina eflist. SU einfalda stadreynd gerir pad ad verkum ad vidskiptajofnudur skilar gjarnan
afgangi pegar raungengio er sdgulega veikt en myndar vidskiptahalla pegar raungengio er hatt. Myndin ad
nedan synir proun vidskiptajafnadar og raungengis fra arinu 1985 og synir einnig spa um proun
hagsteerdanna fra 2014 til 2017 skv. hagspa Arion banka. par sést ad vidskiptaafgangur hefur verid til
stadar pegar raungengio er hlutfallslega lagt en halli hefur verid & utanrikisverslun pegar raungengio er
hatt. Hagsveiflur undanfarinna aratuga hafa ad vissu leyti litast af pvi ad raungengido hefur risid of hatt
samhlida auknum hagvexti og hefur aukin einkaneysla pa ytt undir aukinn innflutning, sem er gjarnan
umfram pad sem pjédarbuid getur stadio undir til lengri tima. Vidvarandi vidskiptahalli & arunum 2003 til
2008 er gott deemi um slikt timabil.
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Heimildir: Sedlabanki islands, Hagspé Greiningardeildar Arion banka

Samkveemt hagspa Arion banka er gert rad fyrir aframhaldandi afgangi af vidskiptum vid Gtlond pott hann
fari vissulega minnkandi. A sama tima er gert rad fyrir frekar litilli verdbolgu framundan, stédugu gengi a
komandi misserum og frekar héflegum launahaekkunum pott vid gerum rad fyrir ad paer verdi yfir pvi sem
samrymist verdbélgumarkmioi Sedlabankans.

Ef vid gefum okkur ad forsendur sidustu Peningamala um préun verdbdlgu i helstu vidskiptalondum haldi
getum vid framreiknad hver préun raungengisins gaeti ordid & komandi arum likt og sést a myndinni ad



ofan. A myndinni sést ad i hagspanni gerum vid rad fyrir ad raungengid haldi afram ad haekka en ad pad
gerist frekar haegt og verdi afram nogu lagt til ad vidhalda afgangi af vioskiptum vio Gtlond. En hver verdur
préunin ef launahaekkanir verda umfram okkar spar og verdbdélgan pa meiri? Hvert er svigramio fyrir frekari
styrkingu raungengisins?

Svigram fyrir haekkun raungengis @ komandi arum er takmarkad

Til ad syna i sinni einféldustu mynd hver préun raungengisins geeti ordid neestu arin héfum vid reiknad
nokkrar sviosmyndir midad vid mismunandi gengisproun, verdbolgupréun innanlands og verdbdlgu i helstu
vioskiptalondum. Su svidsmynd sem felur i sér aframhaldandi lagt raungengi byggir a pvi ad verobdlga
innanlands verdi i takt vid okkar spa eda jafnvel minni og & sama tima haldist gengi stédugt eda veikist um
allt ad 5%. Spéa Greiningardeildar gerir rad fyrir ad verdbolga innanlands verdi ad medaltali 2,8% & arunum
2015-2017. A moti byggir svidsmyndin sem felur i sér pd nokkra haekkun raungengisins & pvi ad
launaheaekkanir verdi meiri en vio hdéfum aeetlad, veroboélga innanlands verdi pvi umfram okkar spé, eda um
3,7% ad medaltali & arunum 2015-2017. bar til vidbotar er gert rdd fyrir i peirri svidssmynd ad nafngengid
haldist st6dugt eda jafnvel styrkist um allt ad 5%. Myndin ad nedan synir bla svaedi sem takna mismunandi
préun raungengisins & spatimabilinu midad vid mismunandi svidsmyndir. bPar er ymist gert rad fyrir ad
verdbolga i helstu vidskiptalondum verdi litillega yfir, undir eda i takt vio spé sidustu Peningamala.
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Heimild: Sedlabanki islands, mat Greiningardeildar Arion banka

A myndinni ma sja ad ef launahaekkanir og verdbdlga verda umfram okkar spa getur raungengid nalgast
medaltal sidustu 20 ara arid 2017 eda jafnvel fyrr. Ef gengisstyrking verdur a sama timabili getur
raungengio farid nokkud yfir medaltalid, jafnvel pott einungis sé um 5% gengisstyrkingu ad reeda. Ad okkar
mati veeri s proun oheppileg ef vidhalda & vidskiptaafgangi & komandi arum og ef vidhalda & peim
hagsteedu skilyroum til afnams gjaldeyrishafta sem nu rikja. Raunveruleikinn er vissulega t6luvert floknari
en fram kemur i pessari einféldu svidsmyndagreiningu og adrir peettir eins og vidskiptakjor og
framleidniaukning innanlands hafa einnig éahrif & raungengid. Einnig er fl6kid ad meta hvert
jafnveegisraungengid er hverju sinni. Engu ad sidur bendir petta til pess ad svigrumio fyrir umtalsverdar
launaheaekkanir, meiri verdbdlgu eda verulega styrkingu kronunnar sé takmarkad. Of hatt raungengi geeti
pannig dregid Ur samkeppnishaefni Gtflutningsgreina, ytt undir aukna innflutningsdrifna einkaneyslu og par
med dregid Ur peim vidskiptaafgangi sem er til stadar um pessar mundir. A sama tima geetu adstsedur til
afnams gjaldeyrishafta ordid lakari ef raungengid styrkist verulega naestu arin.

Kallar 4@ aga i rikisfjarmalum og launahakkanir i takt vid framleidniaukningu i hagkerfinu
I tttekt Alpjodagjaldeyrissjodsins sem birt var i april i 2012 (e. Article IV Consultation 2012) var lagt mat &
hvert jafnveegisraungengid kynni ad vera samkvaemt premur mismunandi adferdarfreedum. Nidurstadan var
ad raungengid veeri um 5 til 19% undir jafnveegisraungengi i arslok. SU teeplega 10% styrking sem ordid
hefur sidan pa bendir pvi til pess ad raungengid geeti verid ad nalgast jafnveegisraungengid um pessar
mundir eda & naestu misserum.

Innlend hagstjérn skiptir pvi skdpum naestu misseri til ad koma i veg fyrir ad raungengid styrkist of hratt
og/eda um of. bar er mikilvaegt ad adhalds sé geett i rikisfiarmalum, en einnig skiptir verulega miklu mali ad
nidurstada i komandi kjarasamningum feli ekki i sér launahaekkanir sem eru umtalsvert umfram pad sem
framleidniaukning og verdbdlgumarkmid Sedlabankans leyfir. Sama gildir um launaskrid & almennum
vinnumarkadi en tryggja parf ad launahaekkanir leidi ekki af sér aukinn kostnad sem verdur svo ytt Ut i
verdlag. Ad lokum mé gengi kronunnar ekki styrkjast um of ef markmidid er ad tryggja aframhaldandi lagt
raungengi. Pvi pegar allt er lagt saman gaeti hr6d haekkun raungengis naestu arin aukid likurnar a ad gengi
kronunnar pyrfti ad leekka til ad vidhalda getu pjodarbusins til ad skapa peer gjaldeyristekjur sem parf.
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