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Marel: allt i rétta att

Marel birti i gaer uppgjor 4. arfjéordungs 2010 og afkomu sidasta ars. Tekjur félagsins aukast afram milli
arsfjordunga og namu um 168 milljonum evra a fjéordungnum (af kjarnastarfsemi) sem er um 50%
s6luaukning milli dra. Tekjur arsins 2010 voru um 582 milljonir evra samanborid vid 435 milljonir arid
adur (af kjarnastarfsemi). bessi s6luaukning synir jakvaeda proun hja félaginu en pad sem skiptir einna
helst mali er ad samhlida pessari aukningu hafa hagraedingaadgerdir skilad sinu og framlegdin pvi a
pari vid langtimamarkmid félagsins (sja nedar). EBITDA félagsins af kjarnastarfsemi haekkadi um 85%
a arinu 2010 og nam um 88 milljonum evra, eda um 15% af tekjum félagsins.

Stjornendur félagsins eru bjartsynir & framhaldid og visa t.d. i pantanbdkina en hdn stéd i 162
milljonum evra i lok 4. arsfjordungs 2010 samanborid vid 105 milljénir evra i byrjun sidasta ars. Ny
fiarmégnun félagsins var klarud i lok seinasta ars ad upphad 350 milljonir evra & 320 punktum yfir
LIBOR, félagid er bpvi komid med hagstedari fjarmégnun en adur. Ahrifa vegna laegri
fjarmagnskostnadar geetir adeins litillega a seinasta ari par sem fjarmoégnunin var klarud sidla ars en
mun geeta ad fullu a pessu ari og pvi stydja vid ardsemi félagsins.

Rekstrarreikningur - kjarnastarfsemi

4F 2009 4F 2010 2009 2010
Sala 112,5 167,7 434,83 582,1
KW 68,5 104,5 263,56 360,7
Framlegd 43,7 63,2 166,2 221,4
Adrar rekstrartekjur (kostnadur) -0,2 0,1 -0,6 -0,7
Sdlu,stjarnunar og almennur kostnadur -28,7 -33,3 -112,4 -120,7
Rannsoknir og proun -7.8 -9,9 -28,4 -35,9
Rekstrarhagnadur (EBIT) 6,9 20,1 24.8 64,1
EBITDA 12,8 26,1 47,4 88,1
Kennitolur dr rekstri
Teljuwéxtur % = 49,1% = 33,9%
Framlegd % 38,8% 37,7% 38,2% 38,0%
EBIT hlutfall 5,2% 12,0% 5,7% 11,0%
EBITDA hlutfall 11,3% 15,6% 10,9% 15,1%

EBIT framlegd var 12% a 4. arsfjérdungi og er pvi vid efri moérk - en markmid félagsins er ad EBIT sem
hlutfall af s6lu sé a bilinu 10-12%. EBITDA framlegdin hélst tiltdlulega st6dug a seinasta ari og haekkadi
milli ara en EBITDA framlegdin var um 15% & arinu 2010.



Sala af kjarnastarfsemi a hverjum fjordungi (upphadir i milljonum evra)
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Minni veltufjarbinding - aukid sjodstreymi

Stjornendum Marels hefur tekist ad minnka veltufjarbindingu félagsins undanfarin ar og par med
studlad ad betri nytingu fjarmagns. Birgdir namu um 81 milljonum evra i lok ars 2010 og 2009 en
vidskiptakrofur haekka um 21 milljonum evra milli ara. A pessu timabili jokst salan umtalsvert (og
pantanastadan) sé horft & kjarnastarfsemi félagsins en eins og adur hefur komid fram jokst salan um
34% & medan vidskiptakrofur aukast um 31% en birgdir standa i stad milli ara.

Fjarbinding a samstaedugrunni (milljonir evra)

2008 2009 2010
Sala 540,1 531,7 600,4
Birgair 113,56 81,1 80,6
Vigskiptakrafur 85,6 67,2 87,8
Fjarbinding i birgdum 21% 15% 13%
Fjarbinding i vidskiptakrofum 16% 13% 15%

Stjérnendur félagsins leggja aherslu & ad paer hagreedingaradgerdir (minni veltufjarbinding og aukid
kostnadaradhald) sem raddist hefur verid i undanfarin misseri séu komnar til ad vera. Handbeert fra
rekstri fyrir fjdrmagnslidi og skatta nam um 115 milljdnum evra arid 2010 samanborid vid um 75
milljénir evra arid adur. Handbaert fra rekstri sem hlutfall af s6lu nam um 19% & seinasta ari (14% fyrir
2009). Reksturinn er pvi farinn ad skila meira handbeeru fé til félagsins en adur og m.v. yfirlysingar
stjérnenda ztti eitthvad framhald ad geta verid af pvi.



Sjodstreymi a samstadugrunni (upphaedir i milljonum evra)

2008 2009 2010
Handbeert fé fra rekstri fyrir fiarmagnslisi og skatta 45,9 75,4 114,9
Handbeert fé fra rekstri 9,6 25,5 79,0
Handbzert fé fra rekstri/Sala 8% 14% 19%
Fjarfestingar -405,0 10,8 -16,8
Fjarmagnun 386,5 10,2 -67,5
Breyting a handbaru fé -8,9 46,5 -5,2

Heilbrigdari efnahagsreikningur - laegri fjarmagnskostnadur

I lok névember & seinasta ari tryggdi Marel sér nyja fjarmognun ad upphad 350 milljonum evra,
medal vaxtakjorin eru 320 punktum yfir EURIBOR/LIBOR i upphafi en geta farid lsekkandi med baettri
skuldastodu félagsins. Med pessari nyju fjarmognun er |jést ad fjarmagnskostnadur félagsins laekkar
umtalsvert. Fjarmagnskostnadur samstadunnar var um 43 milljonir evra & seinasta ari og par af 28
milljonir vextir af lantoku. bad gera rumlega 8% af medalstodu vaxtaberandi skulda & seinasta ari.
Fjarmagnskostnadur mun pvi laekka & pessu ari samanborid vid arid adur enda fjarmagnid a hagstaedari
kjorum (EURIBOR t.d. um 100 punktar i dag). Félagid skuldadi adur um 130 milljonir evra i islenskum
kronum samanborid vid um 7 milljonir evra i dag.

Skuldsetning félagsins hefur einnig minnkad toluvert og eru nettdé vaxtaberandi skuldir i dag um 256
milljonir evra eda um 3 sinnum EBITDA félagsins (samanborid vid 9x EBITDA arid 2009) og
eiginfjarhlutfallid um 40%.

I hnotskurn: Uppgjor Marels ber med sér pa jakvaedu préun sem hefur att sér stad undanfarid en
félagid hefur gengid i gegnum mikla endurskipulagningu. Horfurnar eru med ageetum enda félagid
minna skuldsett en adur, par ad auki er pad fjarmagn & dédyrari kjorum og salan hefur tekid vid sér a
ny.
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Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka
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borbjérn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6973

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdéttir

Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




