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Spaum Sbreyttum styrivoxtum naestkomandi midvikudag

Neestkomandi midvikudag pann 9. desember verdur birt vaxtadkvordun peningastefnunefndar
Sedlabankans og spaum vid pvi ad nefndin haldi voxtum ébreyttum ad pessu sinni. Verdbolga sidustu
manudi hefur verid verulega undir veentingum Sedlabankans, greiningaradila og markadsadila sem gefur
visbendingu um ad minni verdbdélguprystingur sé i kortunum en Ottast var fyrr a arinu. Af sidustu
fundargerd nefndarinnar ma rédda ad stor astaeda pess ad nefndin haekkadi dveent vexti i nGvember var ad
Lobreyttir vextir i of langan tima geetu sent rong skilabod um mat nefndarinnar fyrir aukid adhald til lengri
tima litid“. Pad keemi Greiningardeild & 6vart ef slik rok fyrir vaxtahaekkun vaeru notud nu.

A0 ofansdgdu er p6 mogulegt ad vextir verdi haekkadir nd, enda var 6nnur asteeda pess ad vextir voru
haekkadir i névember su ad langtimahorfur hefdu ekki breyst og aetla ma ad mat nefndarinnar a pvi sé
svipad. bann 8. desember, degi adur en tilkynnt er um vaxtadkvordun mun Hagstofan birta
pj6dhagsreikninga fyrir 3. arsfjoroung og ef voxtur pjédarutgjalda, einkum og sér i lagi einkaneyslu, verdur
verulega umfram spar teljum vido mogulegt ad nefndin kjosi ad heekka vexti um 25 punkta. ba er einnig
haegt ad feera rok fyrir pvi ad adhaldsstig peningastefnunnar nu sé of l1agt ef horft er til verdbolguhorfa (sja
svortu linuna & myndinni fyrir nedan) og pess ad midlun peningustefnunar tekur langan tima. Okkur pykir
po liklegra ad fyrri ord peningastefnunefndar um ad ,hversu hratt vextir verdi haekkadir radist af
framvindunni”“ muni rada, en framvindan hefur einmitt verid su ad litid bolar a verdbélgu enn sem komid er.

Meginvextir Sedlabankans og raunvextir
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Til lengri tima liti® er p6 enn nokkud ljost ad vextir muni haekka og spaum vio 125 punkta haekkun
meginvaxta a fyrri hluta naesta ars en ad peir haldist svo 6breyttir fram a naesta haust i pad minnsta. Hafa
ber i huga ad snemma & neesta ari munu styrivextir liklega feerast naer midju vaxtagangsins vegna
uppgjors slitabta follnu bankanna, og ahrifa pess a laust fé bankanna, sem geeti verio igildi allt ad 75
punkta vaxtahaekkunar. Spa okkar hér ad ofan felur pannig i sér ad vextir & bundnum innlanum, sem nu
eru meginvextir, standi i 6,25% naesta haust.

Um hvad reeddi peningastefnunefnd sidast?

| fundargerd peningastefnunefndar fra pvi i nGvember méa greina mjog svipadan ton og adur par sem gefid


https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Verdbolga--vextir-og-skuldabref/261115_Verðbólga_nov_mæl.pdf

var mjog skyrt til kynna ad pott neerhorfur m.a. vegna gengisstyrkingar og litillar innfluttrar verdbdlgu, hafi
breyst sé ennpa porf & auknu adhaldi & komandi misserum. [ yfirlysingu nefndarinnar méa pé greina nokkud
mykri ton pvi ad i september kom fram ad ,Sterkari kréna og alpjodleg verdlagsproun hefur gefid svigrim
til ad heekka vexti adeins heegar en adur var talid naudsynlegt® en i névember var blid ad taka oroio
»=adeins® Ut Ur pessari sdmu setningu. Reikna ma med ad tonnin verdi mogulega ennpé vaegari nu.

Vaxtaakvorounin i november er athyglisverd ad pvi leyti ad hdn varpar ljési a hve mikilveegu hlutverki
traverdugleiki og rétt skilabod, bein og 6bein, skipta fyrir virkni peningastefnunnar. [ fundargerdinni ma,
sem fyrr segir, rdda ad tilgangurinn med styrivaxtahaekuninni i nGvember hafi fyrst og fremst verid sa ad
senda skyr skilabod um ad vaxtahaekkanir veeru svo sannarlega framundan, po6tt nserhorfur hefdu batnad.

s

Einnig er athyglisvert ad i fundargerdinni ma sja ad leekkun avoxtunarkréfu skuldabréfa vegna
ffarmagnsinnflaedis, pvert & préun styrivaxta, veeri ahyggjuefni og ad innfleedid veeri ad torvelda midlun
peningastefnunnar. ba var aréttad ad Sedlabankinn geeti purft ad gripa til annarra stjornteekja ef pessi
préun héldi afram. P6 ad pessi stefna hafi lengi legid fyrir virdist sem markadsadilar hafi greint auknar
ahyggjur nefndarmanna af pessari proun og vilja peirra til ad bregdast vid t.d. med skottum eda
bindiskyldu. | pad minnsta brast skuldabréfamarkadurinn nokkud hart vid pessum fregnum par sem
avoxtunarkrafa skuldabréfa haekkadi mikid og hratt, pvert a pad sem gerdist vid sidustu tveer
vaxtahaekkanir. Liklegt er ad orsokin hafi verid minni vaentingar um fjarmagnsinnflaedi en adur vegna orda
peningastefnunefndar og Sedlabankastjora.

Avéxtunarkrafa & skuldabréfamarkadi og styrivextir
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Heimildir: Kodiak, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka.

Siofmetin verdbdlga sidustu manudi

Sidustu manudi hefur verdbdlga verid talsvert undir vaentingum og spam, p.a.m. Sedlabankans. | agust
spadi bankinn pvi ad verdbdlga & pridja arsfjorungi myndi verda 2,4% og neaerri 4% a fjorda arsfjéroungi.
Verobodlga fram ad ndvember sl. var talsvert undir veentingum svo ad verdbdlguspa Sedlanbankans i
nyjustu Peningamalum var feerd nidur i 2,3% fyrir fjérdoa arsfjoréung. Midad vid okkar spa fyrir desember
og verdbolgutdlur i ndvember stefnir i ad verdbodlga & fjoroa arsfjérungi verdi 1,9% og laekki pvi milli
arsfjéréunga.
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka

Pad ma velta pvi fyrir sér hversu lengi verobolga helst i skefjum, en pad fer ekki sist eftir pvi ad hve miklu
leyti launahaekkunum verdur ad lokum hleypt Gt i verdlag og hvort/hvernig hagreeding og aukning
framleioni vegur par upp & moéti. Enn sem komid er, litur Gt fyrir ad pad hafi tekist ad halda aftur af
innlendri verdbodlgu utan hlisnaedisverds en vid 6ttumst pé ad med tid og tima muni launaheekkanir birtast

i verdbolgutdlum eda endurspeglast i skertri samkeppnishaefni pjodarbusins til lengri tima litid.

Prounin fer einnig ad miklu leyti eftir préun hravoruverds, erlendrar verdbolgu og gengi kronunnar. Allt eru
petta atridi sem erfitt er ad spa fyrir um. T.d. er afar erfitt ad spa fyrir um gengi krénunnar & naestu
manudum pegar hoft verda losud, ekki sist par sem Sedlabankinn sjalfur hefur ahrif & gengi krénunnar
med gjaldeyrisinngripum sinum. Vegna pessarar évissu teljum vid liklegt ad Sedlabankinn muni vilja hafa
vadio fyrir nedan sig i vaxtaheekkunum. b6 svo ad styrivextir verdi liklega ekki haekkadir i naestu viku ma
enn og aftur gera rad fyrir afdrattarlausum skilabooum um komandi styrivaxtahaekkanir.
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