Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is & arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Inngrip & gjaldeyrismarkadi: Hvert er plania?

Inngrip a gjaldeyrismarkadi: Hvert er planid?

Ef marka ma frasagnir fjolmidla hefur Sedlabanki Islands att umtalsverd vidskipti & gjaldeyrismarkadi i
dag. Um er ad raeda inngrip med sélu & 9 milljbnum evra, ad pvi er nyjustu frasagnir herma. Adgerdin
kemur i kj6lfar nanast samfelldrar 3,3% veikingar krénunnar fra aramétum, en bankinn greip sidast inn
a markadnum med soOlu 6 milljbna evra pann 31. desember. Svo virdist sem inngripin nd séu
umfangsmeiri en sem pvi nemur.

Pegar petta er skrifad (15:30) hafa inngripin borid pann arangur ad gengi kronunnar hefur styrkst um
1,6% gagnvart evru, en gengi evrunnar hefur leekkad urum 174,81 172,1.

Vid veltum fyrir okkur hvad vakir fyrir bankanum. Hann hefur enn sem komid er verid tregur ad syna a
spilin og 1atid hja lida ad segja hvad hann er ad hugsa. Bein vaentingastjérnun er pvi engin i tengslum
vid inngripin. Vid sjdum kosti og okosti vid inngripin i dag, en ottumst ad dkostirnir geti verid steerri.

Vonda svidsmyndin

Ef markmid bankans er ad halda krénunni yfir ,markadsvirdi* med handafli, pd éttumst vid ad i besta
falli geti s adgerd ordid arangurslitil, en i versta falli afar kostnadarsém. pott pad sé haegur leikur og
tiltdlulega o6dyr ad stydja vid kronuna i einn dag (hér ma athuga ad uppséfnud gjaldeyriskaup bankans
undanfarin tvé ar nema andvirdi um 60 ma.kr., en inngrip fyrir 3 milljénir evra kosta rumlega '
ma.kr.) pa yrdi pad obeerilegt fyrir gjaldeyrisfordann ef bankinn héldi afram ad taka & moti Utfleedi
fjarmagns i hvert sinn sem pess gaetti. bPannig teljum vid dliklegt ad Sedlabankinn telji skynsamlegt ad
veita Utflaedi gjaldeyris vidnam, verdi pad med sama moti lengi i vidbot.



Uppsifnud nettokaup Sedlabankans a millibankamarkadi med gjaldeyri
- im. kr., sidan bankinn hof regluleg kaup haustid 2010
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Heimild: Sedlabanki islands, Utreikningar greiningardeildar

Hér er sérstaklega vert ad minnast & ad erlendar eignir Sedlabankans eru enn minni en erlendar skuldir
hans, pratt fyrir ad regluleg gjaldeyriskaup & markadi hafi beett nettéstéduna verulega, og pvi eru oll
inngrip bankans i raun Ut i reikning lanveitanda bankans. bPad er 0abyrgt ad nyta skuldsettan
gjaldeyrisforda til inngripa nema ad mjog vel igrundudu mali, og pad sé 6ruggt ad inngripin beri
tilaetladan arangur an pess ad fordanum blzedi of mikid i lengri tima.

Sala a skuldsettum gjaldeyri fyrir krénur hlytur ad fela i sér pad mat ad gengi kronunnar sé ordid of
veikt m.t.t. erlendrar skuldastédu pjédarbusins, gjalddaga erlendra lana og vidskiptaafgangs/halla. Vid
hofum poé ekki sannfeeringu fyrir pvi ad svo sé raunin og éttumst reyndar ad krénan geti veikst enn
frekar. Vid ottumst einnig ad Sedlabankinn hafi ekki enn svo glogga mynd af pessum efnahags- og
flaedistaerdum ad hann geti med sannfaeringu sagt ad kronan sé i grundvallaratridum of veik.

Nettovaxtakostnadur gjaldeyriseigna
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Heimild: Sedlabanki Islands, utreikningar greiningardeildar

G6da svidsmyndin
Sedlabankinn & ad hafa bestu yfirsyn allra yfir pad hversu langt opinber fyrirtaeki og sveitarfélog eru

komin i pvi ad safna upp i erlenda gjalddaga, og par med hvort mikils Utflaedis til vidbdtar er ad veenta a



naestu vikum. Ef markmid bankans er ad senda skilabod inn & markadinn um ad timabundnu Utfleedi sé
lokid, pa getur adgerdin verid jakvaed - sérstaklega ef adrir eigendur gjaldeyris, sem hafa haldid ad sér
hondum i veikingarhrynunni, akveda ad selja gjaldeyri vegna inngripanna. Vandinn er hins vegar sa ad
sidast pegar bankinn greip inn i um aramoétin og gaf i skyn ad veiking krénunnar veeri vegna
timabundinna patta, pa stdédst pad ekki. pad er pvi mjog erfitt fyrir markadinn ad treysta pvi ad
Utflaedinu sé lokid i bili, pratt fyrir inngrip SI.

Vantingar, vantingar, vaentingar

I 6llu falli gerir adgerdin i dag pad enn erfidara fyrir markadsadila ad leggja mat & hvad vakir fyrir
bankanum - pa sérstaklega hvort hann vilji senda skilabod inn @ markadinn og spila & veentingar, eda
hvort hann sé i raun tilbdinn ad reyna ad halda genginu uppi med handafli. Einnig er med 6llu 6ljést
hversu mikinn gjaldeyri hann er tilbdinn ad leggja ad vedi til ad stydja vid kronuna, hversu reglulega,
hvada verdbil hann telur edlilegt i vidskiptum med gjaldeyri, hvort hann telji kronuna of veika m.v.
grunnpeetti, hvort Utflaedid sé i raun timabundid o.s.frv. Inngripin stydja pé vid fyrri kenningu okkar (sja
Kronan rekur sig i goélffialirnar) um ad krénunni verdi ekki leyft ad siga mjog langt nidur fyrir
EURISK 170, og bankinn sé viljugri en ekki til ad gripa inn i pegar hdn er svo veik eda veikari.

Hugsanlega vakir pé einmitt fyrir bankanum ad leikdzetlun hans sé sveipud leyndarhjap. bad er afar
aheaettusamt ad skuldbinda sig opinberlega til ad gripa inn i med solu gjaldeyris pegar gengi krénunnar
er nalaegt akvednu stigi, pvi pad bydur upp & ad markadsadilar spili med gengismarkmidid. pannig getur
verid draumastada bankans (pott hin sé épaegileg og erfid fyrir markadsadila) ad eigendur gjaldeyris
hafi vaentingar um ad krénunni verdi ekki leyft ad siga nidur fyrir dkvedid gengi, en peir treysti ekki a
bad. bannig losnar bankinn vid heettuna & pvi ad einhver reyni ad ryksuga gjaldeyrisforda bankans
begar gengisgolfinu er nad (pott moguleikar a sliku séu reyndar mjog takmarkadir vegna haftanna), en
hvetur samtimis til pess ad eigendur gjaldeyris skipti honum fyrir krénur pegar gengid er med laegsta
moti, i trausti pess ad pad muni ekki laekka frekar.

Verdbolga og styrivextir

I névember uppfaerdi Sedlabankinn sidustu verdbdlgu- og hagspa sina. I peirri spd var midad vid ad
gengi kréonunnar gagnvart evru yrdi 162 krénur (224 gagnvart gengisvisitélunni) en krénan stendur nu
begar petta er ritad i 171,95 gagnvart evru. Kronan er pvi umtalsvert veikari nd heldur en ,teeknilega
forsenda" Sedlabankans gerdi rad fyrir. Af pvi leidir ad erfitt er ad sja ad verdbdlguspa Sedlabankans fra
bvi i nbvember gangi eftir midad vid ad adrar forsendur standi dbreyttar.

Ef vid gefum okkur ad gengisleki sé a bilinu 0,3 - 0,4%, ba ma atla ad 6% veiking krénunnar fra pvi
ad verdbolguspa bankans var gefin Gt hefdi a bilinu 1,8-2,5% verdbdlgu i for med sér, ofan & pad sem
begar var i pipunum, sem kemur fram a nastu 12 manudum.

Vid teljum pd ad Sedlabankinn muni halda aftur af vaxtahaskkun i naestu viku, ekki sist par sem hann
hafdi allt ad pvi skuldbundid sig til pess gagnvart adilum vinnumarkadarins ef peir naedu saman um ad
lata launahaekkanir umfram samninga vera. ba er einnig liklegt ad bankinn telji niverandi adhald naegja
i bili par sem adhaldid hefur aukist med hjadnandi verdbdlgu ad undanférnu og ymsar nyjar hagtolur
benda til pess ad hagkerfid sé veikburda.

Horft lengra fram & veginn teljum vid hinsvegar ad bankinn muni haekka vexti 8 komandi manudum til
bess ad halda aftur af peirri verdbdlgu sem gengislekinn leidir til, en vid héfum adur varad vid pvi ad
verdbdlgan myndi reynast tregari en spar bankans bentu til.

Edlilegt er ad spurningar vakni nd um hvort bankinn sé i raun tilbdinn ad beita inngripum & moti
vaxtastyritaekinu til ad na verdbolgumarkmidinu, og pa jafnframt hvort hann sé pa & halfgildings-
gengismarkmidi samhlida pvi - einkum ef horft er til sidustu akvardana Sedlabankans, inngripa
Sedlabankans og akvérdun hans um ad gera hlé a reglulegum gjaldeyriskaupum.

Ef ekkert sljakkar i Utflaedi gjaldeyris @ naestu vikum ottumst vid ad fraumdan sé erfid baratta hja
Sedlabankanum par sem blandad verdur saman inngripum og vaxtahakkunum.


http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Markadspunktar-/030113_Gjaldeyrisinngrip.pdf

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5903
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-5959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, s6lu eda adra radstéfun fjarmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda
dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vi® markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i forti® er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna a& eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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