ER LAG VERDBOLGA KOMIN
TIL AD VERA?
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LANGTIMAVERDBOLGUVZAENTINGAR YFIR MARKMIDI SEDLABANKANS

VERDBOLGUVANTINGAR ERU MIKILVAEGAR FYRIR FRAMKVAMD PENINGASTEFNUNNAR
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0.5%

0%

Heimild: Sedlabanki islands
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VERDBOLGAN A PESSU ARI SVIPUD OG | OPRUM OECD RIKIUM

FRA ARSBYRJUN HEFUR VERDBOLGAN VERID UNDIR EINU STADALFRAVIKI FRA MEDALTALI OECD

Verdbdlga maelist ndlaegt medaltali OECD rikja Sveiflur i verdlagi innan OECD &rin 2000 til 2014 1)

9 Tyrkland
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Slévakia
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Tékkland
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Spéann
Finnland
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Svipj6o
Belgia
Noregur
Astralia

o\ Nyja Sjaland

4 N Bretland
1 Kérea
Japan
Kanada
Holland
Sviss
1 Luxemborg
Italia

Austurriki

-2 Danmork

2010 2011 2012 2013 2014 Frakkland
pyskaland

Stadalfravik frA medaltali OECD 0 0.5 1 15 2 25 3 3.5
Heimild: OECD 1) Stadalfravik 12 manada breytinga visitolu }:‘3 Anon bank|

neysluverds milli arsfjordunga arin 2000 til 2014
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VERDBOLGAN UNDIR MARKMIDI SEDLABANKANS SIDUSTU 8 MANUDI

EINUNGIS 3 FYRRI TIMABIL FRA 1970 PAR SEM RIKT HEFUR ALIKA VERDSTODUGLEIKI SAMFELLT

Verdboélgutimabil undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans
- samfellt lengur en 8 manudi

25 89 12 8
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70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%
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Heimild: Hagstofa islands
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VERDBOLGA A ISLANDI A REATUR AD REKJA TIL PRIGGJA PATTA

Gengissveiflur

* Veiking 4 gengi kronunnar leidir til pess ad innflutt
Arsverdbdlga a arunum 1991 til 2014 vara verdur dyrari
30%
* Eftirspurn eftir innlendri voru eykst og 4@ ad hluta til
patt i ad verdlag haekkar

25%

20% Umframeftirspurn eftir vorum og pjonustu
* Eftirspurn eftir vorum og pjénustu myndar

15% verdbolguprysting
* Verdlag hakkar par til jafnvaegi er nad

10%

5% s . q
’ Spenna a vinnumarkadi

* Atvinnuleysi fer undir jafnvaegisatvinnuleysi
0%
1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014

* Umframeftirspurn eftir vinnuafli myndast

* Laun hakka par til jafnvaegi er nad a vinnumarkadi

Heimild: Hagstofa islands

5 }:03 Arion banki



VERDBOLGA A ISLANDI A REATUR AD REKJA TIL PRIGGJA PATTA

0% Stadalfravik daglegra gengisbreytinga 2003 - 2014

16%
12%

Arsverdbdlga & drunum 1991 til 2014 8%
30% 4%
0%
P4 ad > > [a] [a)] 58 [a) [a)] o X N4 [T
2 3 E 5 ¥ 2 2 929 3 8 2 4§ 3
20% Umframeftirspurn eftir vorum og pjonustu
* Eftirspurn eftir vorum og pjénustu myndar
15% verdbolguprysting
* Verdlag hakkar par til jafnvaegi er nad
10%

5% s . q
’ Spenna a vinnumarkadi

* Atvinnuleysi fer undir jafnvaegisatvinnuleysi
0%
1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014

* Umframeftirspurn eftir vinnuafli myndast

* Laun hakka par til jafnvaegi er nad a vinnumarkadi

Heimildir: Hagstofa islands, Bloomberg, Greiningardeild Arion banka
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VERDBOLGA A ISLANDI A REATUR AD REKJA TIL PRIGGJA PATTA

0% Stadalfravik daglegra gengisbreytinga 2003 - 2014
16%
12%
Arsverdbdlga a arunum 1991 til 2014 8%
30% 4%
0%
P4 ad > > [a] [a)] 58 [a) [a] o X X [T
2 ¥ E 5 & 2 2 32 3 88 £ § 3B
. % Sveiflur i arsbreytingum einkaneyslu i OECD rikjum
20% 8 2000- 2014
6
15%
4
2
10%
0
5% s . q
Spenna a vinnumarkadi
* Atvinnuleysi fer undir jafnvaegisatvinnuleysi
0%

1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 ; o )
* Umframeftirspurn eftir vinnuafli myndast

* Laun hakka par til jafnvaegi er nad a vinnumarkadi

Heimildir: OECD, Hagstofa Islands, Bloomberg, Greiningardeild Arion banka
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VERDBOLGA A ISLANDI A REATUR AD REKJA TIL PRIGGJA PATTA

0% Stadalfravik daglegra gengisbreytinga 2003 - 2014

16%
12%

Arsverdbdlga a arunum 1991 til 2014 8%
30% 4%
0%
X @ > > [a] [a)] 58 [a) [a] o X X
%) < x a N 3 > %) ¢ ) o i
25% e § &t 2 & 3z & @ €& & & ¢
0 “ § @ ©® @2 @ @ @® @ =@ o o
. % Sveiflur i arsbreytingum einkaneyslu i OECD rikjum
20% 8 2000- 2014
6
15%
4
2
10%
0
5% % Medaltals arshaekkun launa & vinnustund { OECD
10 2000-2014
8
0% .
1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 .
2
0
-2

Heimildir: OECD, Hagstofa Islands, Bloomberg, Greiningardeild Arion banka
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FYRIR 2009: FLOKT KRONUNNAR SAMBZRILEGT VID HAVAXTAMYNTIR

Hlaupandi stadalfravik daglegra gengisbreytinga sidustu 30 daga a arsgrundvelli

450, - fimm staerstu myntirnar, Nordurlénd, minni myntsvaedi og havaxtamyntir, island
0

40%
35%

30%

25% *

20% 4 '1' |

15% '*.M .
s

,. v.\;"‘.‘r
0%
2003 2004 2005 2006 2007 2008
EURCHF EURGBP —— EURJPY ——EURUSD EURZAR — EURTRY —— EURNZD
——EURAUD ——EURHUF ——EURCAD — EURSEK ——EURNOK e UR|ISK

Heimildir: Bloomberg, Greiningardeild Arion banka
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EFTIR 2009: KRONAN ER STODUGASTA MYNTIN [ URTAKINU

Hlaupandi stadalfravik daglegra gengisbreytinga sidustu 30 daga a arsgrundvelli
- fimm staerstu myntirnar, Nordurldnd, minni myntsvaedi og havaxtamyntir, island

60%

50% 1

40%

30%

20%

10%

2009 2010 2011 2012 2013 2014
EURCHF EURGBP — EURJPY ——EURUSD EURZAR —— EURTRY —— EURNZD
——EURAUD ——EURHUF ——EURCAD —— EURSEK —— EURNOK e URISK

Heimildir: Bloomberg, Greiningardeild Arion banka
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DREGID HEFUR VERULEGA UR GENGISSVEIFLUM SIDASTLIDIN AR

NYJU FOT KRONUNNAR: UMTALSVERT MINNI GENGISSVEIFLUR | SKJOLI GJALDEYRISHAFTA

Stadalfravik daglegra gengisbreytinga a Stadalfravik daglegra gengisbreytinga a
25% arsgrundvelli 2003 - 2009 25% arsgrundvelli 2009 - 2014
20% 20%
15% 15%
10% 10%
5% 5%
0% 0%
S pR @l ol g0 (0 (&0 W pO aeP L OC cpk oF BR3P O ¥ P @ (80 b0 e 680 0o (st
QRS RE 60@5@@“@)@60@060@“\6\)@0&@0@)@\\\@95@)@0 R R SR IR R RS RO 2RO RO G e e

Heimildir: Bloomberg, Greiningardeild Arion banka
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SEDLABANKINN HEFUR GRIPID TOLUVERT INN |
GJALDEYRISMARKADINN UNDANFARNA MANUDI

EURISK og inngrip Sedlabanka fslands & millibankamarkadi
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o
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-10

-15
2011 2012 2013 2014
m Sedlabankinn selur evrur m Sedlabankinn kaupir evrur

12 Heimild: Sedlabanki islands t‘ﬁ AI’IOﬂ baﬂkl



MINNA GENGISFLOKT SKILAR SER | STODUGRA VERDLAGI
INNFLUTTAR VORUR HAFA LEKKAD UM 1,8% FRA bVi A SAMA TIMA | FYRRA

Flokt i gengi kronu gagnvart evru Préoun undirlida VNV sidasta ar
10% Styrd flotgengisstefna 10% - og hlutfall i visitolunni
9% 8%
8%
6%
7%
4% ‘7\

6%
5% 2%
4%
0%
3% V\
-2%

2%

1% -4%
o & §F «\Qe; be,;}(\oeﬁ(&,e (\\ga & @,b&’v & @ 50(\\ 5\)\\?@)%\6\06‘
0% O% oY ? 3
o o Q
2010 2011 2012 2013 2014 ° WP <°
- 60 daga hlaupandi stadalfravik daglegra gengisbreytinga & = |[nnlendar vorur (13%) e |nnflutt. vorur (34%)
arsgrundvelli = H(Isnaedi (22%) Opinb. pjénusta (9%)

= Onnur pjonusta (22%)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka
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YTRI PATTIR ERU HAGSTADIR HVAD VERDBOLGUPROUN VARDAR

HAGUR EFNAHAGSBATI OG LITIL VERDBOLGA A ALPJOPAVISU ASAMT LEKKANDI HRAVORUVERDI

USD Oliuverd 4 heimsmarkadi (Brent) EUR Hravoruverd 4 heimsmarkadi
160 200
140 180 \
160
120 \
140
100
\ 120 \
80 100
60 80
60
40
40
20
20
0 0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
— Hraolia (Brent) i bandarikjadélum e Hravara alls i evrum = \atvara i evrum

Heimildir: Sedlabanki islands, Bloomberg
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ER HETTA A UMFRAMEFTIRSPURN EFTIR VORUM OG PJONUSTU?

KAUPMATTUR HZEKKADI UM 3,9% SIDASTLIDID AR OG ER A SVIPUDUM STAD OG ARIN 2007 OG 2008

% Visitala kaupmattar og arsbreytingar a kaupmaetti YfirI\'/singar peningastefnunefndar
a arunum 2000 - 2014

25 130
21. mai 2014:

20 ,Verdbolga hefur verid vid markmid sidustu manudi
Kaupmattur er & svipudum stad og bvi spad ad svo verdi fram & naesta ar pegar hidn
0g & grunum 2007 og 2008 120 eykst vegna framleidsluspennu.”

15 < >

11. juni 2014 :
10 »Samkvaemt nybirtum pjédhagsreikningum Hagstofu
110 islands virdist voxtur innlendrar eftirspurnar hafa

verid ivid meiri a fyrsta fjordungi arsins en spad
hafdi verid i maihefti Peningamala“

20. agust og 1. oktober 2014:

LKroftugur voxtur innlendrar eftirspurnar 8 komandi
misserum og vaxandi spenna a vinnumarkadi geetu
eftir sem adur leitt til aukins verdbdlgubprystings og
ordid til pess ad nafnvextir Sedlabankans pyrftu ad

-10 90 haekka.”
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

100

mmmm Arshaekkun kaupmattar sidustu 12 manudi (v.as)

—\/{sitala kaupmattar (h.as)

Heimildi Hagstofa islands, Sedlabanki islands
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VERDBOLGA FER GJARNAN VAXANDI SAMHLIDA FRAMLEIDSLUSPENNU

FRAMLEIDSLUSLAKI MUN SNUAST [ SPENNU UM MITT NASTA AR

Framleidsluslaki og arsverdbdlga

20% 10.0%
Slaki breytist Slaki breytist i Slaki
i spennu spennu breytist i
spennu
15% 7.5%
10% 5.0%
5% 2.5%
0% 0.0%
-5% -2.5%
Spa
-10% -5.0%

QP Ao (o2 ok 02D R0 0BT R oRR 2O 00" 4007 502 (O 2 1000 BT AR AR AN AN GOVE VD VR D O ,LQ'\T
mmm Framleidsluslaki/spenna (h.as — Arsverdbolga (v.as
p g

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, PM 2014/3
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HRADUR VOXTUR EINKANEYSLU GETUR MYNDAD VERDBOLGUDPRYSTING

VOXTUR EINKANEYSLUNNAR NASTU ARIN ER PO MUN MILDARI EN ARIN 1998-2001 OG 2004-2008

Einkaneysla og arsverdbolga
25%

Slaki breytist Slaki breytist i Slaki
20% i spennu spennu breytist i
spennu

15%
10%

5% I

it L1 ) T, 111111
| I‘

-10%

-15%

-20%

Spa
-25%
\gg’\ ,\gg‘l ,\gg?) ,\ggb« ,\gg?) \gg6 \991 \gg% ,\999 rLQQQ rlg()’\ 20()‘2 7,00% ?pgbc (LQQE) (LQQ@ rLQ()’( 20()% ’ngg ’LQ’\Q 10'\’\ (LQ*\'L (LQ»\‘?) 'LQ\A '10’\6 10'\6 '2,0’\1

I Einkaneysla — Arsverdbolga

Heimild: Hagstofa islands
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SPAUM HOFLEGUM VEXT! EINKANEYSLU NZASTU ARIN

SPAUM AD EINKANEYSLAN VAXI AD MEDALTALI UM 3,3% A ARI NASTU bRJU ARIN

Einkaneysla og arsverdbdlga

25%

Slaki breytist ~ Kronan Slaki breytist i Krénan Slaki
20% i spennu gefur spennu gefur breytist i
eftir eftir spennu

15%

10%

5%

it L1 O R TR 1117111
| I‘

-10%

-15%

-20%

Spa
-25%
,\99'\ ,\997« ,\(39'5 ,\ggb‘ ,\996 ,\996 ,@91 ,\99% ,\Q,gg QQQQ ,LQ()’\ fLQ()fL 200'5 ,Lg()b‘ ,LQQE) '1006 1001 ,LQ()% rLQ09 ,LQ’\Q ,lg’\'\ ,LQ’\?« ,-LQ’\% ,lg‘\b‘ 10\6 ,LQ’\G) ,LQ’\/(

I Einkaneysla — Arsverdbolga

Heimild: Hagstofa islands
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EINKANEYSLA LAGRI EN ADUR OG JAKVADUR VIDSKIPTAJOFNUDUR

HLUTDEILD EINKANEYSLU [ HAGVEXTI ER MUN MINNI EN ADUR OG UTSKYRIR AD HLUTA TIL VIDSKIPTAAFGANG

% af VLF Hlutdeild einkaneyslu i vergri landsframleidslu og vidskiptajofnudur % af VLE
15% 62%
10% 60%
5% 58%
0o 56%

0

V

“ 54%

-5%
52%

-10%
50%
e 48%
0
-20% 46%
-25% 44%
-30% 42%

1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

mmmm Vidskiptajofnudur % af VLF (v.as) = Einkaneysla % af VLF (h.&s)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands
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FASTEIGNAVERD HZKKAR AFRAM EN bAD HZAGIR A

VERDHAKKANIRNAR MUNU ENGU AP SIDUR STYDJA VID HARRI VERDBOLGU

Fasteignaverd

50% - breyting fra fyrra ari

40% Spa
30%
20%

10%

-10% \/\/

-20%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Heimildir: pjédskra islands, Greiningardeild Arion banka
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ER AD MYNDAST SPENNA A VINNUMARKADI?

SKRAD ATVINNULEYSI ER KOMID UNDIR JAFNVAGISATVINNULEYSI

% Skrad atvinnuleysi og jafnvaegisatvinnuleysi 2003 - 2013

10

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

— Jafnvaegisatvinnuleysi skv. itrunaradferd — Skrad atvinnuleysi (arstidarleiorétt)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Efnahagsmal nr. 5 Ljén i vegi minnkandi atvinnuleysis
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ER AD MYNDAST SPENNA A VINNUMARKADI?

SKRAD ATVINNULEYSI ER PO LIKLEGA AD VANMETA RAUNVERULEGT ATVINNULEYSI

% Skrad atvinnuleysi og jafnvaegisatvinnuleysi 2003 - 2013

10
Slaki & vinnumarkadi

Slaki & vinnumarkadi

Slaki & vinnumarkadi

Spenna 4
vinnumarkadi?

Spenna a vinnumarkadi .. .
Spenna 4 vinnumarkadi

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

— Jafnvaegisatvinnuleysi skv. itrunaradferd - Skréd atvinnuleysi (arstidarleiorétt)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Efnahagsmal nr. 5 Ljén i vegi minnkandi atvinnuleysis
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ATVINNULEYSI HELDUR AFRAM AD LAKKA

| TAKT VID FIOLGUN STARFA
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8%

7%
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5%

4%
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2%

1%

0%
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Atvinnuleysi og spa Greiningardeildar

- m.v. skrad atvinnuleysi

Spa

TO086T
€OT86T
TOES6T

Heimildir:

cOY86T
TO986T

€0/86T
TO686T
€D066T
T0OZ66T
€0E66T
TOS66T
€0966T
TO866T
€0666T
TOT00Z
€DZ00Z
10002
€DS00Z
102002
€0800Z
T0O0TOZ
€OTTOZ
TOETOZ
¢OrTOZ
T0O9TOZ
€dLT0Z

: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banki.
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LAUNAHZKKANIR AFRAM YFIR VERDBOLGUMARKMIDI
GERUM RAD FYRIR ALMENNT HOFLEGUM LAUNAHZKKUNUM | KOMANDI KJARASAMNINGUM

Laun og framleidni
14% - breyting fra fyrra ari

12%
10%
8%
6%

4%

2%

0%

-2%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

E | aunahaekkanir Undirliggjandi framleidni vinnuafls Launahaekkanir sem samraemast verdbélgumarkmidi

Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka
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BUFERLAFLUTNINGAR bROAST | TAKT VID VINNUMARKADINN

ADFLUTT VINNUAFL GETUR bVi DREGID UR SPENNU A VINNUMARKADI AD HLUTA TIL

Fravik skrads atvinnuleysis fra Folksflutningar

jafnveaegisatvinnuleysi - hlutfall af mannfjélda
2%

%

1.5%

Atvinnuleysi undir
2 jafnveegisatvinnuleysi

1 /~/\\ 0.5%
N N 0%

0
1 \// -0.5%

1%

2 -1%
Atvinnuleysi yfir

5 jafnveegisatvinnuleysi 1.5%

-4 -2%
o AN < (] [ee] o N < © [ee] o N X
o2} o0 (o) (o2} o) o o o o o — — <
o)} &) o o &) ) o o o o o =
- — - - - I3V Y I3V I3Y 3V N 3V 8

-5

mmmm Aofluttir erlendir rikisborgarar umfram brottflutta
mmmm Adfluttir islenskir rikisborgarar umfram brottflutta
e Heildarfjoldi adfluttra umfram brottflutta

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands
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LIKLEGT AD SPENNA A VINNUMARKADI FARI VAXANDI NASTU MISSERI

REYNSLAN SYNIR AD LAUNAHAKKANIR UMFRAM FRAMLEIDSNIAUKNINGU SKAPA VERDBOLGUPRYSTING

35%

30%

25%

20%

Verdbdlga

15%

10%

5%

0%

26

Samband verdbdlgu og atvinnuleysis

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

Atvinnuleysi

Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka

10%

Launapréun

Samband launapréunar og atvinnuleysis
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LITIL VERDBOLGA | SKJOLI GJALDEYRISHAFTA

16% Minni gengissveiflur innan gjaldeyrishaftanna

Verdbolguspa 2015 - 2017 .
8%
8%
4 4%
m ) Spé
0%
2 > [a)] 58 [a) > [a)] a N4 o X [T X
< a N 2 2 o %] < ] m o I (%]
r ¢ & & & & g & 2 g &g & ¢
6% 2 © © ® ©® ® @©® ®» ® @» m @ U
- 25% Einkaneysla nalaegt ségulegu medaltali
Spa
15%
4% %
]
-5% V
3% -15% e Finkaneysla

Medaltal aranna 1991-2014

-25%
A (g 402 48l \o® 7,00\ 0 1006 'L001 P rLQ'\\ o\ 7_0'\6 rﬂ'ﬂ

2%
Launahaekkanir yfir pvi sem samraemist

1% 10 verdbdlgumarkmidi

8

5 Spa Launzehaekkanir sem
0% samraemast verobolgumarkmidi

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 4
2
0

Heimildir: OECD, Hagstofa Islands, Bloomberg, Greiningardeild Arion banka
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VERDBOLGA UNDIR MARKMIDI NASTU MANUDINA EN FER HAKKANDI

INNLEND HAGSTJORN MUN RADA MIKLU UM VERDBOLGUPRYSTING NASTU MISSERI

Verdbolga

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka
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STYRIVAXTASPA

STYRIVEXTIR MUNU AP OLLUM LIKINDUM HZEKKA A SEINNI HLUTA NZASTA ARS EN | LITLUM SKREFUM

% Virkir styrivextir og raunstyrivextir
5

4 /

1 \
0

Spa

2011 2012 2013 2014 2015 2016
= \/irkir raunstyrivextir e \/irkir styrivextir

Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka
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bZATTIR SEM RADA MIKLU UM VERDBOLGUPROUN FRAMUNDAN

= Losun gjaldeyrishafta og stodugleiki krénunnar:
— Losun gjaldeyrishafta getur haft ahrif 8 gengi kronunnar og skapad verdbdlguprysting.
— bung afborgunarbyrdi erlendra lana er framundan ef ekki verdur lengt i skuldabréfi Landsbankans

vid LBI.
— Ef ekki verdur af lengingu Landsbankabréfsins getur pad leitt af sér ad innlend eftirspurn parf ad

dragast saman og gengi kronunnar parf ad laekka allt ad 8% til ad pjédarbuid geti skapad paer
gjaldeyristekjur sem parfl).

* Vinnumarkadur:

— Spenna a vinnumarkadi a8 naestu misserum eykur likur a launahakkunum umfram
framleidniaukningu i hagkerfinu.
— Ovissa er med nidurstodu kjarasamninga framundan.

= Peningastefna og varudarradstafanir eftir afnam hafta:

— Gjald a fjarmagnshreyfingar til ad sporna vid 6hoéflegu fjarmagnsflaedi?

— Skordur vid lanveitingum i erlendri mynt til adila sem hafa ekki tekjur eda eignir i erlendum
gjaldmidli?

— Hradatakmarkanir a kaup lifeyrissjéda a erlendum eignum sem timabundin radst6fun?

1) Fjarmalastodugleiki 2014/2, kynning Sigridar Benediktsdottur
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FYRIRVARI

= Kynning pessi er eingdngu atlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvoéllur fyrir akvordunum
mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina.
Bankanum ber ekki skylda til ad utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma
i kynningu pessari, eda til ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad
leidrétta upplysingar, reynist peer rangar.

= Upplysingar um bankann, détturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki
i sér tamandi upplysingar um bankann, détturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

= Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, daetlunum um
veentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum ovissupattum og geta peer breyst an
fyrirvara.

= Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim
upplysingum, forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i
tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og
nidurstodurnar séu ndkveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a
tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist 6nakveemar, éareidanlegar eda 6fullnaegjandi.

= Moéttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

= Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi @ framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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