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Greiningardeildin sem stal jolunum: Allratap vegna jolagjafa 800 milljonir

Jolin nalgast og @ medan boérn hlakka til gjafa, fjolskyldur til samverustunda og launamenn til
keerkomins fris frd amstri hversdagsins horfa hagfreedingar med glyju til jélaverslunarinnar. I desember
ma nefnilega vaenta pess ad velta i smasolu sé moérgum milljordum meiri en i medalmanudinum, enda
Utheimtir desember baedi hatidarinnkaup & mat og gjafakaup i storum stil. begar litid er til pess ad slik
utgjold hafa hugsanlega einhver margfeldisahrif (kaupmadurinn sem hagnast a jolaverslun geeti notad
afraksturinn til ad radast i fjarfestingar, eda kaupa sér sjalfur eitthvad sem hann langar i) er um
heljarinnar innspytingu i hagkerfid ad raeda. En getur verid ad pessi innspyting sé dyru verdi keypt?

Allir tapa a allratapi

Hagfraedingum er mjog umhugad um fyrirbzeri sem peir kalla allratap (e. deadweight loss). Allratapi ma
best lysa sem glotudum abata i hagkerfinu, en padan kemur nafni®; pad tapa allir & sliku. Astaeda pess
ad morgum er hugtakid ofarlega i huga er su ad pegar allratap er til stadar veeri haegt ad auka vellidan
eins eda fleiri an pess ad draga ur vellidan neins - med 68rum ordum kemur allratapid til af dhagraedi
sem haegt er ad vinna gegn. Gott og vel, hugsa sumir, en hvad kemur pad jolagjofum vid?

Gledileg jol og farszalt komandi allratap

begar vid kaupum jélagjof handa 68rum reynum vid ad finna eitthvad sem vidkomandi hugnast - vid
reynum ad giska & ,vild" piggjandans, en eigum um leid & heettu ad val okkar samraemist henni ekki.
Vid getum tekid deemi. Ef kona kaupir peysu (sem henni finnst aegilega smart) & eiginmann sinn fyrir tiu
busund krénur, en svo vill pannig til ad manninum finnst hdn ekki jafnsmart og hefdi sjalfur i mesta lagi
verid tilblinn ad greida atta pusund krénur fyrir smu peysu, pa er mismunurinn par & milli allratap;
tvopusund krénur féru forgéréum.

Kona kaupir peysu
- deemi um allratap vegna jolagjafa
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Meiri abati fyrir somu utgjold

Hér ber ad athuga ad petta merkir ekki ad eiginmadurinn sé beinlinis éanagdur med gjofina, eda ad
gjofin hafi ekki baett hag hans, heldur eingéngu ad haegt hefdi verid ad baeta hag hans meira an pess ad
leggja ut i neinn vidbotartilkostnad. Ef konan hefdi t.d. einfaldlega 1atid eiginmanninn hafa tiupusund
krénur i reidufé og sagt honum ad eyda peim i hvad sem myndi faera honum mesta anagju eda abata,
ba hefdi vellidan mannsins aukist an pess ad konan hefdi purft ad eyda meiru en hin gerdi i peysuna.

Makar velja gjafir best, aldradir aettingjar verst

Joel Waldfogel, kennari vid Yale haskdla, gerdi fyrstur tilraun til ad meta umfang pessa allrataps fyrir
teepum 20 arum sidan i ahrifarikri grein, The Deadweight Loss of Christmas. bar komst hann aé pvi ad
allratapid raedst baedi af pvi hversu vel gefandinn er upplystur um smekk piggjandans (hversu vel peir
bekkjast) og pvi hversu vel piggjandinn er upplystur um eigin smekk. Ef piggjandinn veit t.d. litid um
voruurval @ markadnum, og gefandinn pekkir vidkomandi vel, pa er hugsanlegt ad honum takist ad
velja eitthvad sem bpiggjandinn vissi ekki einu sinni ad hann langadi i. Pa er piggjandinn betur settur
med gjofina en samsvarandi upphad i reidufé, annars ekki. Svo virdist sem sjaldgaeft sé ad svo vel
takist upp. M6kum tekst yfirleitt best ad velja gjafir, en 6fum/6mmum og fjarskyldum aettingjum verst.

10-30% joélagjafa brenna upp i allratapi

Waldfogel framkvaemdi tveer kannanir, par sem hann bad nemendur sina ad sla & hvad vinir peirra og
fjolskyldur hefdu greitt fyrir pakkana sem nemendurnir fengu ad gjof pau jolin. Til vidbdtar bad hann
nemendurna annarsvegar ad leggja mat & hvad peir hefdu sjalfir verid reidubunir ad greida fyrir
gjafirnar Ut Ur bud i og hinsvegar hvad peir vaeru tilbanir ad selja paer fyrir mikid, ef litid veeri fram hja
tilfinningalegu gildi peirra®. Nidurstadan var st ad virdi hlutanna i huga piggjandans var ad jafnadi 10-
30% minna en verdid sem gefandi peirra hafdi greitt eftir ad tekid er tillit til skipta - med 6drum oréum
er pad abatinn sem fér forgérdum vegna dhagkveemrar radstéfunar gseda.

Allratap geeti numid a.m.k. 800 milljonum hér a landi

Rannséknarsetur verslunarinnar spair pvi ad velta smasoluverslana i névember og desember komi til
med ad nema teeplega 78 milljordum kréna & Islandi i &r, en par af nemi verslun vegna jéla teepum 14
milljordum. Ef vid gerum rad fyrir ad adeins sérvoruhluta peirrar upphaedar, um 8 milljordum kréna, sé
varid til jélagjafakaupa (p.e. dagvoéruhlutinn fari allur i innkaup & hatidarmat og 6drum dvaranlegum
jolaneysluvérum), pa myndi héflegt mat & allratapi vegna jolagjafakaupa nema 800 milljonum kréna a
landinu i ar.

! Og svo kallar félk hagfraedina hin dopru visindi — hvad fangar hinn sanna anda jélanna annars betur en hagkveem radstéfun
gedal?

? petta gerdi hann til ad leidrétta fyrir akvedinni hugsanavillu sem folki haettir til ad gera; pad vill yfirleitt fa haerri greidslu fyrir
muni sem pad a en pad veeri sjalft reidubuid ad greida fyrir sambaerilega muni i eigu annarra. Waldfogel taldi ad seemilega
Objagad mat folks a virdi hluta leegi einhverstadar par 4 milli.
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Er reidufé pa rétta gjofin?

Heegt er ad koma i veg fyrir ad misraemi milli gjafavals og vildar valdi sliku allratapi med pvi ad gefa
einfaldlega reidufé - peningar hafa sama virdi fyrir 6llum, 6had smekk peirra. bydir pad ad samfélagid
veeri betur sett ef feerri gaefu gjafir i fridu, og fleiri gaefu reidufé i pakkann & adfangadag? Svarid vid pvi
liggur eiginlega i augum uppi. Ef félk vildi almennt frekar eiga peninga en gjafirnar sem pad faer, pa
vaeri mun algengara ad piggjendur gjafa reyndu annadhvort ad skipta peim eda koma peim i verd med
ddrum leidum en raunin er®. Eitthvad veldur pvi med 68rum ordum ad folk vill halda i gjafirnar sem pad
feer 4 jolunum, jafnvel pétt innihald pakkanna sem slikt sé peim minna virdi en endurséluverd pess.

Hugurinn gildir

Pad merkir ad einhverju, sem greiningardeild hefur 13dst ad taka med i reikninginn, tekst ad vega upp
muninn parna a milli. Skyring sem margir hagfreedingar adhyllast er ad pad eitt ad gefa hlut ljai honum
virdi i huga piggjandans umfram pad sem peningalegt verdmaeti segir til um. Samkvaemt pvi er virdi
gjafar ekki bara fall af verdi hennar & markadi heldur lika gefandanum og adstzedunum sem hun var
gefin vid. bannig getur jafnvel bok sem aldrei verdur tekin Ur plastinu ordid ad minningu um gledileg jol
og vantumpykju pess sem gaf hana - minningu sem er meira virdi en endursoluverd bokarinnar (hver
segir svo ad hagfradingar hundsi mannlegar tilfinningar, jafnvel poétt peir reyni stundum ad meta paer
til fjar?).

Getur hagfraedin hjalpad okkur vid jélagjafakaupin?

Bestu radin sem hagfraedileg greining leidir i 1jos pegar kemur ad gjafavali fyrir jolin eru pvi pessi:
Reynid ad samraema gjofina ad vild piggjandans (med 68rum ordum, gefid félki gjafir sem pad langar i)
og reynid ad hamarka tilfinningalega avoéxtun gjafarinnar (med 6drum ordum, veljid gjafir sem munu
hafa tilfinningalega pydingu fyrir piggjandann). pannig eru likurnar minnstar @ ad gjofin endi undir
smaauglysingunum a bland.is.

® Heér getur vidskiptakostnadur reyndar spilad inn i — pad er vesen ad skipta gjofum eda selja paer, svo ef gjofin var ddyr getur
verid ad pad svari einfaldlega ekki peim vidskiptakostnadi. Pad er pé afar dsennilegt ad vidskiptakostnadur einn sé négu har til
ad skyra af hverju félk virdist almennt halda jolagjofum. Vid petta ma baeta ad jafnvel pott haegt veeri ad syna fram a ad allir vaeru
betur settir med reidufé i hondunum en gjafir i fridu ad jélum loknum, pa er ekki vist ad gjafasidurinn myndi leggjast af —
einfaldlega af pvi flestir hafa gaman af évissunni um innihald pakkanna undir jélatrénu (dvissan tilheyrir m.6.0. nytjafalli flestra).
Ef dnzegja piggjandans af pessari dvissu naer ad vega upp vaent dnaegjutap af pvi ad fa gjof sem hann langar ekki i (ad teknu tilliti
til dreifni hendingarinnar og ahaettufaelni piggjandans, ad sjalfsogdu!), pa mun hann ad 6dru jofnu frekar éska eftir gjof i fridu en
reidufé.
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Asdis Kristjansdéttir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-6993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-6959
Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid &byrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vié
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjéornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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