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Stada sveitarfélaganna ték ad versna a sidasta ari

Afkoma steerstu sveitarfélaga landsins virdist nu fara versnandi. Uppgjor sidasta ars og nylegar tdlur um
afkomu priggja steerstu sveitarfélaga landsins ber pess gléggt vitni. | pessum uppgjérum kom versnandi
afkoma skyrt i 1jés, gjold uxu umfram tekjur og rekstrarnidurstada var lakari en & sama timabili i fyrra og
jafnvel lakari en fjarhagsaaetlanir gerou rad fyrir. Likt og sja ma & myndum hér ad nedan jukust gjold umfram
tekjur hja peim 6llum og vegur heerri launakostnadur par pyngst. I tilviki Képavogsbaejar jokst launakostnadur
t.a.m. um rum 14% a fyrri hluta arsins samanborid vid sama timabil 2014 a medan tekjur sveitarfélagsins
jukust um 5%. En laun og launatengd gjold eru um helmingur af heildarrekstrarkostnadi sveitarfélaga a
Islandi. Versnandi afkoma kemur alls ekki & 6vart og er i raun framhald af préun sidastlidins ars par sem
veruleg sveifla var til hins verra i afkomu islenskra sveitarfélaga eftir mikinn rekstrarbata arin par & undan.

EBITDA framlegd bréun tekna og gjalda
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Heimild: Greiningardeild Arion banka og arshlutareikningar sveitarfélaganna
Ekki hefur verid reynt ad leidrétta sérstaklega fyrir oreglulegum lidum

Gjold jukust umtalsvert umfram tekjur

Greiningardeild hefur & lidnum arum borid saman fjarhagsstédu peirra sveitarfélaga landsins par sem
ibuafjoldi er umfram 1.500. Alls eru sveitarféldgin 27 talsins, allt fra Reykjavikurborg med teeplega 122
pusund ibua i lok sidasta ars nidur i Rangarping ytra med rimlega 1.500 ibta. Samanlagdur ibaafjoldi i
samantektinni er 305 pusund eda 93% af landsmoénnum. | greiningu okkar er midad vid samstaeduuppgjor
hvers sveitarfélags og eru fyrirteeki, stofnanir og adrar rekstrareiningar sem teljast til B-hluta pvi medtaldar
enda 4 abyrgd ibua sveitarfélagsins. Timabilid 2010 — 2013 batnadi fjarhagsstada sveitarfélaganna mikid
enda purftu morg sveitarfélogin ad gripa til ymissa rddstafana i rekstri til ad standa undir erfidri skuldastoou.
Arid 2014 sneri afkoman hins vegar til verri vegar. Tekjur sveitarfélaganna jukust ad vegnu medaltali (p.e.
ad teknu tilliti til steerdar peirra) um 4,1% & sidasta ari samanborid vid 7,6% arid 2013. A méti var
medalverdbolga a sidasta ari 1,9 présentustigi leegra en 2013 og pvi var raunvoxtur tekna 2,1% a sidasta ari
samanborid vid 3,7% 2013. A sidasta ari var verulegur kostnadarprystingur og jukust rekstargjold
sveitarfélaganna ad vegnu medaltali um 10,4% samanborid vid 5,1% 2013 og & haekkun launakostnadar
sveitarfélaganna, sem heekkadi ad medaltali um rdm 11% & sidasta &ri, mestan patt i pessari
Utgjaldaaukningu. PO virdist sem ad almennt hafi heldur slaknad & kostnadaradhaldi sveitarfélaganna a
sidasta ari par sem annar rekstrarkostnadur haekkadi lika. A myndinni hér ad nedan ma sja hvernig medaltol
EBITDA framlegdar sveitarfélaganna 27 hefur proéast a sidustu arum. Timabili® 2010-2013 haekkadi
framlegdin jafnt og pétt samtals um 5,4 présentustig, Ur 17,6% i 23% 2013 ad vegnu medaltali en a sidasta
ari leekkadi framlegd sveitarfélaganna hinsvegar um 5,2 présentustig milli ara og purrkadist rekstrararangur
sidastlidinna ara nanast Ut a einu ari. Af sveitarféldgunum 27 sem eru i samantekt okkar versnadi EBITDA



framlegdin hja 6llum nema tveimur milli ara. Sveitarféldgin skiludu p6 annad arid i r6d ad medaltali hagnadi,
p6 hann hafi heldur minnkad milli &ra, en laegri verdbolga og leegri fjarmagnsgjold attu sinn patt i pvi ad pratt
fyrir lakari framlegd hafi pau p6 ad medaltali skilad litilshattar hagnadi. Holdum pvi til haga ad pad er ad
sjalfsogou ekki markmid sveitarfélaga ad skila sem mestum hagnadi. Hagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) parf
po ad jafnadi ad vera naegur til ad meeta fjarfestingum og fjarmagnskostnadi. Lakari atkoma kemur pvi nidur
a moguleikum peirra til ad radast i fjarfestingar eda laekka Utsvar svo deemi sé tekid.

Framlegd af samstaedurekstri 27 sveitarfélaga
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Heimildir: Greiningardeild Arion banka og arsreikningar 27 steerstu sveitarfélaga landsins

Haegdi a baettri skuldastodu

I samantekt okkar & sidasta ari, par sem fjallad var um fjarhagsstédu sveitarfélaganna &rid 2013, kom fram
ao ef pau myndu halda sama takti i nidurgreidslu skulda myndi vegid medaltal skuldahlutfallsins eins og vid
hoéfum horft & pad fara undir 150% arid 2014. Samkveemt sveitarstjérnarldogum nr. 138/2011 mega
heildarskuldir og skuldbindingar A- og B-hluta sveitarfélaganna ekki vera haerri en nemur 150% af reglulegum
tekjum peirra. Sveitarféldgunum er pd heimilt samkveemt reglugerd 502/2012 ad draga ymsa lidi fra vid
utreikning & skuldahlutfallinu, svo sem leiguskuldbindingu fra rikissjédi, lifeyrisskuldbindingar sem koma til
greioslu eftir 15 &r og sidar og hreint veltufé fr4 rekstri sé pad jdkveett. Ad auki er peim heimilt ad draga fra
skuldir og skuldbindingar veitu- og/eda orkufyrirteekja ef peer eru umfram 30% af heildarskuldum og
skuldbindingum sveitarfélagsins. Erfitt getur reynst ad fa fullneegjandi upplysingar Gr arsreikningum
sveitarfélaganna til ad reikna skuldaviomidid m.t.t. peirra patta sem eru fradrattarhaefir og einungis helmingur
peirra i samantekt okkar birtir skuldahlutfallid i sinum arsreikningi. Hér ad nedan ma pvi sja okkar nalgun a
skuldahlutfalli sveitarfélaganna, en myndin synir heildarskuldir og skuldbindingar samstaedu sveitarfélaganna
27 ad fradregnum veltufjfarmunum sem hlutfall af veltu. Vid héfum borid saman okkar nélgun vid pau
sveitarfélég sem birtu sitt skuldahlutfall og gefur myndin nokkud glégga mynd af skuldastédunni m.t.t.
opinbera skuldahlutfallsins. A sidasta ari heegdi & beettri skuldastddu og nadi vegid medaltal skuldastodu
sveitarfélaganna ekki undir 150% likt og vid vonudum. Skuldudu sveitarfélégin ad vegnu medaltali 162% af
tekjum sinum & sidasta ari og laeekkadi hlutfalli® um fimm présentustig milli ara eftir ad hafa leekkad ad
medaltali um 23 présentustig arin par a undan. Skuldahlutfallid laekkadi hja 19 af 27 sveitarfélégum milli ara
og hja fijorum af fimm skuldsettustu sveitarfélogum i samantekt okkar.



Heildarskuldir og skuldbindingar samstaedu 27 sveitarfélaga ad
fradregnum veltufjarmunum sem hlutfall af veltu
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Heimildir: Greiningardeild Arion banka og arsreikningur 27 staerstu sveitarfélaga landsins

Fjarfestingar jukust eftir st6dnun a sidustu arum

Eftir stddnun sidastlidin prju ar jukust fjarfestingar sveitarfélaganna um sex milljarda kréna a sidasta ari og
namu samtals 34 md.kr. Ef fjarfestingunum er deilt nidur a hvern iblda jukust peer ad vegnu medaltali um taep
21% & sidasta ari. Aftur a méti virdist sem svo ad pessar auknu fjarfestingar séu ad miklu leyti tilkomnar
vegna feerri storra verkefna heldur en margra minni. | samantekt okkar juku 14 af 27 sveitarfélogum vid
fiarfestingar sinar & sidasta ari. Fjarfestingarnar eru p6 enn téluvert undir langtimamedaltali, & sidasta ari
voru paer 11,7% af tekjum, en & sidastlidnum 16 arum hafa fjarfestingar sveitarfélaganna verio ad medaltali
16% af tekjum peirra, samkvaemt gégnum fra Hagstofu islands.
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Heimildir: Greiningardeild Arion banka og arsreikningar 27 stzerstu sveitarfélaga landsins

Veikleikamerkjum fjolgadi i fyrsta skipti

I samantekt Greiningardeildar eru teknir saman 18 mzelikvardar, flestir fijarhagslegir en einnig lydfraedilegir,
eins og préun ibuafidlda. Tekid skal fram ad pessir meelikvardar eru alfarid mat Greiningardeildar Arion
banka. Sem deemi um veikleikamerki ma nefna ad ef EBITDA hlutfall sveitarfélags naer ekki 15% af tekjum
metum vid pad veikleikamerki, ef skuldir, samkvaemt nalguninni sem fjallad var um hér ad ofan, eru umfram
150% af tekjum er pad veikleikamerki og sémuleidis ef tekjuvoxtur naer ekki ad halda i vid verdbolgu. A
myndinni hér ad nedan hafa oll veikleikamerki sveitarfélaganna 27 verid tekin saman. A sidasta ari gerdist
pad i fyrsta skipti ad veikleikamerkjum sveitarfélaganna fjdlgadi milli ara, eda um 15 talsins, en peim hefur
feekkad nokkud skarpt sidustu ar og allt fra pvi vio h6fum ad gera okkar arlegu samantekt. Einungis sjo
sveitarfélog faeekkudu veikleikamerkjum a sidasta ari, samanborid vid teeplega helming sveitarfélaganna arin
par & undan.
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Arshlutauppgjor peirra sveitarfélaga sem hafa verid ad birtast gefa ekki tilefni til pess ad setla ad sidasta ar
hafi verid einskiptis hiksti i afkomubata peirra. Sveitarféldgunum er p6 ad vissu leyti vorkunn og pau voru
sett i erfida stodu, morg hver peirra eru med Gtsvarshlutfall sitt i hAmarki og med takmarkada getu til ad auka
tekjur sinar en purfa ad taka a sig kostnadarsama kjarasamninga sem eru ad hafa mikil ahrif a rekstur peirra.
Stada peirra til pess ad taka & sig pessa auknu utgjaldalidi er p6 dneitanlega betri en hin var, en ljést er ad
pessi aukni Utgjaldaprystingur er ekki til pess fallinn ad gera sveitarfélégunum, sem moérg hver eiga enn
téluvert i land med ad koma skuldahlutfalli sinu undir opinbera skuldavidmidid, audveldara ad pjénusta
skuldir sinar eda auka vio fjarfestingar sem hafa setio a hakanum og verid téluvert undir langtimamedaltélum
sidastlidin ar.
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