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Innlend eftirspurn og spenna a vinnumarkadi helstu dvissupeettir

Peningastefnunefnd Sedlabankans (Si) akvad ad pessu sinni ad halda styrivéxtum ébreyttum i takt vid spar
greiningaradila. Helst er ad finna jakveedar aherslur i yfirlysingu nefndarinnar en par kemur fram ad
verdboélga meelist nu 1,8%, ad verdbdlguvaentingar séu ad pokast naer verdbolgumarkmidi Sedlabankans og
ao gjaldeyrisvidskipti bankans hafio studlad ad stédugu gengi kronunnar. Sterkt gjaldeyrisinnstreymi hefur
verid & seinni hluta arsins og kom fram & vaxtadkvordunarfundinum ad Sedlabankinn muni & naestunni ryna
betur i pa préun. Moguleg skyring a peirri préun er ad voruskipta- og pjonustujéfnudurinn sé ad skila meiri
afgangi & seinni helmingi arsins en aaetlad var. Med laekkandi verobolgu hefur adhald peningastefnunnar
aukist og ma pvi velta vongum yfir pvi hvort likur a styrivaxtaleekkun fari vaxandi. Likt og adur bendir
nefndin a tvo paetti sem helst tala gegn styrivaxtalaekkun en pad er annars vegar kréftugur voxtur i innlendri
eftirspurn og spenna & vinnumarkadi og hins vegar sU stadreynd ad verdboélguvaentingar eru enn yfir
verdbolgumarkmidi Si pétt paer hafi verid ad pokast nidur & vid.
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Eins og &dur var komid inn a hafa verdbdélguhorfur fario batnandi pad sem af er ari og likt og sja ma a
myndinni ad ofan hafa verébolguspar Sedlabankans verid ad siga nidur a vid i takt vid batnandi horfur.
Arsverdbdlgan meeldist 2,1% & pridja fjérdungi arsins en i sidustu Peningaméalum var gert rad fyrir ad han
yréi 2,3% ad medaltali. Vid daetlum ad verdbolgan verdi i kringum 2,0% a sidasta fjdrdungi arsins og ef st
spa raungerist veeri pad umtalsvert undir spa Sedlabankans en gert var rad fyrri 2,6% verdbolgu a 4F 2014 i
sidustu Peningamalum. bad er pvi ekki 6liklegt ad vid utgafu neestu Peningamala i névember nk. verdi
verdbolguspé Sedlabankans feerd enn nedar, sérstaklega & sidasta fjoroungi pessa ars og i arsbyrjun 2015.

Verdbolgualag pokast nidur 8 vid 3 morkudum

A skuldabréfamoérkudum hefur verdbolguélag til 1 ars og 5 ara farid laekkandi i september manudi likt og sja
méa & myndinni ad nedan. Tvennt kemur par til. | fyrsta lagi ma leida likur ad pvi ad fjarlagafrumvarpid hafi
studlad ad leekkun & verdbdlguveentingum til skamms tima sokum afnams voérugjalda og breytinga a
virdisaukaskattskerfinu. NU pegar hafa leekkanir a ymsum rafteekjum komio fram og yfir heildina er aaetlad
ad frumvarpid hafi ahrif til laekkunar & visitélu neysluverds (VNV). | 68ru lagi ma segja ad verdmeelingin i
september hafi komid markadsadilum & d&vart pegar fluglidurinn leekkadi umtalsvert og hefur pvi
verobolguélag haldid afram aod leekka, pétt vissulega séu likur & ad su préun komi ad einhverju leyti til baka i
oktober manudi.
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Heimild: Hagvisar Sedlabanka islands

Eftir stendur ad verdbolguveentingar steerstu fyrirteekja og heimila skv. veentingakénnunum Sedlabankans
hafa ekkert breyst & arinu. I nybirtum Hagvisum Sedlabankans ma jafnvel sja ad verdbolguveentingar
markadsadila foru haekkandi & pridja arsfiordungi. [ ljosi nylegrar verdbolgupréunar méa pé gera ma rad fyrir
ao veentingarnar fari leekkandi & sidasta arsfjoréungi samhlida leekkandi verdbdlgualagi a mérkudum.

En hvada paettir eru pad sem geta breytt verdbdlguhorfum og verdboélguvaentingum til hins verra og skapad
verobolguprysting? bar sem ytri peettir s.s. stodugleiki krénunnar, alpjédleg verdbdlga og hravéruverd eru
ekki ad skapa verdbolguprysting innanlands um pessar mundir er pad helst hagstjornin innanlands sem
mun rada verdobolguprouninni naestu misseri og pvi hvort verdboélguveentingar halda &fram ad pokast nidur a
vid. Tveir peettir eru par ofarlega i huga peningastefnunefndarinnar en pad er kréftugur véxtur innlendrar
eftirspurnar a fyrri helmingi arsins og spenna a vinnumarkadi.

Innlend eftirspurn og spenna a vinnumarkadi eru helstu évissupaettir framundan

pott nokkud hafi dregid Ur hagvexti & fyrri hluta ars jokst einkaneyslan umtalsvert eda um 4,0% milli ara og
endurspeglar pad nokkud kréftugan voxt innlendrar eftirspurnar. Pad vekur pé athygli ad debet- og
kreditkortavelta einstaklinga innanlands hefur verid ad vaxa toluvert haegar a pridja fjéroungi og eykur pad
likur a ad haegja muni & einkaneyslunni pegar lidur & ario.
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Einnig eru visbendingar um ad uttekt séreignarsparnadar hafi verid tbluverd a pessu ari en fram kom i
fipimidlum ad oskad hefur verid eftir 12,5 ma.kr. til Gtborgunar & arinu. | upphafi ars gerdi Greiningardeildin
rad fyrir u.p.b. 5,5 ma.kr. Gttekt & séreignarsparnadi & arinu byggt & peim upplysingum sem lagu fyrir pa.
Uttekt séreignarsparnadar umfram vaentingar getur pvi ad hluta til Gtskyrt mikla aukningu einkaneyslu & fyrri
hluta arsins.

Seinni péatturinn sem peningastefnunefnd hefur ahyggjur af er spenna & vinnumarkadi. Lykilatridi i peim
efnum er préun launakostnadar & framleidda einingu og ad hve miklu leyti s& kostnadur mun heekka &
komandi misserum og skila sér i auknum verdbdélguprystingi. Vio Gtgafu sidustu Peningamala var bent & ad
launakostnadur & framleidda einingu veeri ad aukast hradar en asetlad var og hefdi pad neikveed ahrif a
verdbolguhorfurnar. Komandi kjarasamningar munu pvi rdda miklu um launapréun & vinnumarkadi og pann
verobolguprysting sem kann ad skapast i kjolfario.

A heildina litid er ekki margt nytt ad finna i yfirlysingu peningastefnunefndar en ténninn er frekar jakveedur
pegar kemur ad batnandi verdbolguhorfum, hjadnandi verdbdlguveentingum og stédugri kronu. Lykilatridid til
ad tryggja aframhaldandi laga verobodlgu og leekkandi verdbdlguveentingar virdist pvi vera ad tryggja
hoflegar launaheekkanir sem eru ekki verulega umfram framleidniaukningu i hagkerfinu og ad eftirspurnin
innanlands vaxi ekki of geyst. Afram gerum vid rad fyrir 6breyttum styrivoxtum vel fram & nsesta ar og ma
vera ad peir haldist 6breyttir lengur en fram & mitt ar ef launapréun verdur héfleg framundan.

Greiningardeild Arion banka

Forst6dumadur
Anna Hrefna Ingimundardottir
anna.ingimundardottir@arionbanki.is  Hrafn Steinarsson Regina Bjarnadottir
hrafn.steinarsson@arionbanki.is  regina.bjarnadottir@arionbanki.is
Elvar Ingi Méller 444-6969

elvar.moller@arionbanki.is Stefan Broddi Gudjonsson

_ stefan.gudjonsson@arionbanki.is
Gudmundur Reynir Gunnarsson
gudmundur.gunnarsson@arionbanki.is

Hér ma finna fyrirvara



http://www.arionbanki.is/default.aspx?pageid=b0173b24-de67-11e2-8847-d8d385b77fc4

