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Markadspunktar i dag:
e Arsverdbdlgan eitt prosent & naesta ari

Arsverdbélgan eitt présent & naesta ari

Segja ma ad verdbdlgumaelingin i oktdber hafi valdid markadsadilum nokkrum vonbrigdum enda voru
verdbdlgutdlur i heerri kantinum, midad vid pad sem verid hefur - jafnvel poétt horft sé framhja ahrifum
vegna gjaldskrarhaekkana hja OR. Vid teljum petta po adeins vera timabundid bakslag og eru
verdbodlguhorfur afar hagstaedar @ naestu manudum - enda fair verdbdlguvaldar til stadar. Liklegt er ad
gengisstyrking kronunnar og erfitt arferdi muni spila steerra hlutverk en adur i peim meaelingum sem
framundan eru.

Liklega parf ekki ad horfa lengra en prja manudi fram i timann til ad sja arsverdboélguna ganga nidur
i raimlega eitt présentustig - jafnframt teljum vid ad verdbdlgan muni sveiflast i kringum svipad gildi
a naesta ari.

Helstu forsendur:

« Aframhaldandi slaki verdur i hagkerfinu og kaupmattur heimila litill. f pvi umhverfi sem nu
er ma gera rad fyrir litlum sem engum eftirspurnarprystingi i hagkerfinu. Utlit er fyrir ad svo
verdi afram Ut naesta ar.

e Launahaekkunum verdur stillt i héf og atvinnuleysi helst afram hatt. Litil heetta er pvi &
kostnadarverdbolgu vegna launahaekkana.

e Krénan helst stodug. Vid gefum okkur ad gjaldeyrishoftin verdi afram til stadar og aflétting
hafta muni eiga sér stad i afar smaum skrefum. bvi er fatt sem bendir til storveegilegra
breytinga a gengi krénunnar a naestu misserum.

e Skatta- og gjaldskrarhaekkanir. Gert er rad fyrir ad skatthakkanir verdi heldur minni a
naesta ari, eru heildaradhrifin metin i kringum 0,25% & arinu 2010 og 0,1% & arinu 2011 (m.v.
mat Sedlabankans i nyjustu Peningamalum). Pa er gert rad fyrir frekari gjaldskrarhaekkunum hja
sveitarfélogum og kemur meginpungi peirra fram & 1F 2011.

e Husnadislidurinn hefur engin ahrif & naesta ari. Frd hruni hefur hdsnaedislidurinn einungis
dregid verdbdlguna nidur um ramlega 2% en & sama tima hefur verdlag haekkad um rimlega
13%. Hugsanlega er um vanmat ad raeda a husnaedisverdsleekkunum um pessar mundir, enda
afar faar maelingar & bakvid hverja maelingu sem skapar akvedinn maelingarvanda. Vié erum pvi
afar varfeerin i spa okkar um husnaedislid VNV og teljum ad hann muni hafa takmorkud ahrif a
verdbdlguna & naesta ari — p.e. hvorki til haekkunar né leekkunar. Audveldlega ma pé faera rok
fyrir pvi ad su spaforsenda sé i bjartsynari kantinum einkum ef kaupsamningum fer ad fjélga ad
einhverju radi. Likur eru & pvi ad auknar veltutélur muni endurspegla laekkandi fasteignavers.

Likt og sést a medfylgjandi mynd gerum vid rad fyrir ad verdbolgan haldist undir verdbolgumarkmidi
Sedlabankans fram & mitt ar 2012. A seinni helmingi arsins 2012 fer verdbolgan upp a ny samhlida pvi



ad hjol hagkerfisins fara ad snuast, veentingar ad gleedast, atvinnuleysi ad laekka og kaupmattur ad
aukast.
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Utskyringarmattur launa og gengis

Kostnadarlidir eins og gengis- og launapréun hafa ségulega skyrt stéran hluta verdbdlgunnar sidustu
arin. Litlar likur eru @ ad pessir paettir vegi pungt til haekkunar verdbdlgu & naestu arum. Hugsanlega
verdur kjarasamningum ad mestu leyti stillt i hof, enda fyrirteekjum pungbezert ad taka a sig
launahakkanir i hagkerfi par sem eftirspurn stendur nanast i stad. Stada kjarasamninga er pé likt og
alltaf had mikilli ovissu. Ef prystingur til hakkunar launa verdur meiri en gert er rad fyrir hér er
audvitad su heetta fyrir hendi ad paer haekkanir smitist Ut i verdlag til neytenda. Eins og greint var fra
hér ad framan gerum vid rad fyrir stodugri kronu Ut spatimabilid, kostnadur vegna gengisveikingar
krénunnar eru pvi enginn i okkar forsendum.

Ahugavert er i pessu ljosi ad skoda betur kostnadarahrifin med pvi ad meta einfalt kostnadarlikan par
sem verdbolgan raedst af eigin timatéf asamt gengis- og launapréun. Eins og sést & myndinni hér ad
nedan pa eru ad medaltali ekki mikil fravik fra spagildum og raungildum - p.e.a.s. kostnadarlidirnir
hafa &geetis Utskyringarmatt midad vid rauntdlur (p.e. verdbdlguna sjélfa). I ljosi pessa er athyglisvert
ad ef eingbngu veeri litid til kostnadarlidanna, launa og gengis, pa spair likanid ndnast engri
verdbodlgu a nastu tveimur arum.
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Af hverju spaum vid pa einhverri verdboélgu? I grunnspd okkar er gert rad fyrir ad eldsneyti og
matvérur haekki & naestu misserum vegna verdhaekkana & hravérum uti i heimi. I einfalda likaninu
okkar hér ad ofan er ekki gert rad fyrir pessum kostnadarahrifum (p.e. heimsmarkadsverdspréun a oliu
og hravorum) heldur er verdbdlgan eingdbngu metin Ut fréa sambandi launa og gengis. Verdi hins vegar
vidsnuningur & hravoruverdi til laekkunar & naestunni er ekki oliklegt ad engin verdbodlga meelist eda
jafnvel verdhjodnun a einhverju timabili.
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Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
David stefansson david.stefansson@arionbanki.is 444-5965
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
borbjorn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6973

Abyrgdarmadur: Asgeir Jénsson

Fyrirvari

bzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmislum og & 6&rum vettvangi. Upplysingar i umfj6llun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
peer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid a&byrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vié
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meaelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem Iita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




