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Arid byrjadi med hvelli: 6,6% hagvoxtur & 1F

Sjomannaverkfallid i upphafi sidasta ars litadi verulega samanburd milli ara.

+ I[slenska efnahagsvélin Framlag einstaka lida til hagvaxtar
maladi & fyrsta arsfjordungi. 15%
Hagvoxtur meeldist 6,6% og
var fjordungurinn sa fjordi
sterkasti fra fjarmalahruni, Ut
fra hagvexti séd. 10%

Sem fyrr var hagvoxtur
drifinn &fram af einkaneyslu
og fjarfestingu, en
atflutningur, og pa fyrst og
fremst voruatflutningur, lagdi
hénd & pldg.

5%

F

| sjalfu sér kom mikill voxtur 0%
ekki & ovart enda héféu
kortaveltan og voruskiptin
gefid til kynna proéttmikla
eftirspurn og kroftugan
atflutning. Prautseig
atvinnuvegafjarfesting kom
hinsvegar nokkud & évart.
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Spaum aframhaldandi hagvexti

Spain hefur tekid littum breytingum, enda voru nidurstddur fyrsta arsfjéroungs i samraemi vid veentingar.

Heilt yfir hefur spéin tekid Hagvoxtur
littum breytingum og ennpa - framlag undirlida
er spad 2-3% hagvexti ut 7%
spatimann.

Sem fyrr verdur 6%
einkaneyslan drattarklarinn i
hagvextinum, studd afram af 5%
launahaekkunum og litlu

atvinnuleysi. Fjarfesting 4%
leggur hond a plég & medan —
atflutningurinn tekur AN 3 6% B
aftursaetio.

Atvinnuvegafjarfesting 2%
reyndist prautseigari & 1F en
veentingar stodu til um, sem 1%
leiddi til meiri hagvaxtar en
reiknad var med. Skyrir pad
ad mestu leyti mismuninn a
spam fyrir ario i ar. A moti
vega lakari horfur i
ferdapjonustu sem draga ur

Nyja spain

3/

-

Gamla spdin

0%

-1%

hagvexti og ~2%
vidskiptaafgangi.
’ - -0,
Hafa ber i huga ad ekki er 3% 5017 5018 5019 2020
umr?ri r_a;%aélrrléji hag;ESFTJI‘a I Einkaneysla Samneysla m Fjarfesting
9 PP ' mmmmm Utanrikisverslun === Hagvoxtur ==0=-Gamla spain (april)
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Einn fyrir alla

Sambhljomur er medal greiningaradila vardandi efnahagshorfur naestu arin.

Hagvaxtarspar 2018-2020
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Laegra flug ferdapjonustunnar fra sidustu hagspa

Hratt minnkandi voxtur ferdapjonustunnar hefur verid i svidsljosinu ad undanférnu.

» Uppfeerd farpegaspé Isavia,
sem birt var i lok mai, vakti
tbluverda eftirtekt, enda var
spa um fjolgun ferdamanna i
ar leekkuo ar 11% i 2,6%.

P& gefa nyjustu
kortaveltutolur ekki tilefni til
harrahropa par sem paer
benda til pess ad hver
ferdamadur sé ad eyda
minna, baedi i kronum og

erlendri mynt.

Pessu til vidboétar er atlit fyrir
ad hlutfall skiptifarpega hafi
haekkad meira en adur var
aeetlag, p.e.a.s. sifellt steerra
hlutfall feréamanna sem fer
um flugvollinn fer aldrei Ut af
flugstoainni.
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Fjolgun erlendra farpega milli
ara og spa Isavia
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pad eru ekki alltaf jolin i ferdapjonustu: Annar utflutningur tekur

vio keflinu i ar

Ferdapjonustan verdur engu ad sidur burdaras i Gtflutningsvexti naestu ara.

 lj6si nyjustu upplysinga Utflutningur

hofum vid feert - hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
ferdamannaspa okkar fra pvi 14%

i april nidur & vid. Vegur par
pyngst haekkandi hlutfall
skiptifarpega.

12%

[ &r spaum vid 4,9% fjélgun
ferdamanna, samanborid vid
5,9% fj6lgun i april, og ad
rimlega 2,5 milljénir 8%
ferdamanna seeki landid

heim arid 2020. 6%

Heaegari fjélgun ferdomanna

pydir ad annar utflutningur 4%
tekur vio keflinu af
ferdapjonustunni i ar. peir
lioir annars atflutnings sem
drifa voxtinn verda fiskeldi
og kisilvinnsla. 0%

10%

2%

Sidasta ar var slakt i

atflutningi sjavarafurda sem 2%
atskyrir mikinn voxt i ar. pa
hafa borist jakvaed tidindi t.d.
aukinn ysukvoti, sem stydur
vid voxtinn.

-4%

2016 2017 2018 2019 2020
mmm Skip og flugvélar Al mmmm Sjavarafurdir = Annad B bjénusta  =Q=Utflutningur
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bratt fyrir heegari voxt i staerstu atvinnugreininni hefur
atvinnuvegafjarfesting haldid dampi - ennpa

Utlit er fyrir ad atvinnuvegafjarfesting muni dragast saman i ar, einkum par sem stérum verkefnum i stéridju og
raforkuframleidslu er ad mestu lokid.

« Skridpungi ibudafjarfestingar Fjarfesting
hefur aukist ad undanfornu. - hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
Vid teljum ad sa proun muni 30%
halda &fram & naestu arum
enda hasnaedisverd hatt um 22,5%
bessar mundir sem skapar 25%
hvata til nybyggingar.

Spa um fjarfestingu hins 20%
opinbera er gerd med
hlidsjén af Fjarmalaasetlun

2019-2023. 15%

[ Fjarmalaaaetluninni er 16gd

mikil &hersla & uppbyggingu 10%

og er titill ritsins sem deemi
~Styrkari samfélagsinnvidir, 59%
leegri skattar og betri

pjonusta“. Fjarfestingaspain

fyrir hid opinbera dregur 0%
dam af pessu, en alls er gert
rao fyrir teeplega 17% vexti i
ar og 15% vexti a neesta ari.

-5%

-10%

2016 2017 2018 2019 2020

mmm Atvinnuvegafjarfesting Skip og flugvélar mmmm {budafjarfesting mmmm Fjarfesting hins opinbera =@=Fjarfesting
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Ibudafjarfesting naer fyrra hagildi undir lok spatimans

ibudafjarfesting verdur studd afram af haekkandi hisnaedisverdi Gt spatimann. Ad okkar mati er fatt sem bendir til almennra
verdlaekkana & neestunni, p6 audvitad sveiflist visitalan & milli manada. Undir lok spatimans verdur talsverdur fjoldi nyrra ibtda
kominn & markad, sem temprar nafnverdshaekkanir og, samhlida vaxandi verobolgu, studlar ad raunverdsleekkunum.

Ibudafjarfesting Husnaedisverd
- i ma.kr. & verdlagi arsins 2018 og breyting milli ara - arsbreyting, arsfjordungsleg gogn
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Er eitthvad ekki innflutt?

Hvort sem pad er neysla heimilanna, eda uppbygging innvida og ibudahusnaedis, pa er allt er had innflutningi.

Voruinnflutningur i jandar -
jani
- ma.kr. 8 fostu gengi, arsbreyting

Uppsafnadur

voruskiptajofnudur
- ma.kr. 4 fostu gengi
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Afram sterkur innflutningsvoxtur

Innflutningsspain dregur dam af sterkri kronu og miklum kaupmeetti i erlendri mynt.

Innflutningur mun halda Innflutningur

afr?r,n ad aUke}S_*t Ut, - hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
spatimann, drifinn afram af 16%

neyslu- og 14,5%

fjarfestingavorum, sem og

innfluttri pjonustu. 14%

[ &r vegur innflutt pjénusta
sérstaklega pungt, en
steersti undirlidur hennar er
ferdaldg Islendinga erlendis. 10%

12%

Pad sem af er ari hefur

ferdagledi landans verid 8%
mikil og var juni steersti
ferdamanudurinn erlendis fra
upphafi, pegar 71 pusund
manns l6gdu land undir fot.

6%

, " : : 4%
Eftirspurn Islendinga eftir
utanlandsferoum mun
eflaust halda &fram ad 2%
aukast, jafnvel pott sdl taki

ad skina og veetutidin taki 0%
enda, enda kaupmattur

erlendis i haestu haedum og

flugframbod aldrei verid jafn 2%
mikid. 2016 2017 2018 2019 2020

I Skip og flugvélar Adfong alionadar mmm Neysluvérur og annar innflutningur I pjonusta =@=Innflutningur

o
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Spaum vidskiptaafgangi ut spatimann

Vid hofum fra sidustu hagspa leekkad veentingar okkar um vidskiptaafgang a naestu arum. Afgangurinn
minnkar hratt eftir pvi sem voruskiptahallinn eykst og ferdapjonustan haegir a, og arin 2019 og 2020 er utlit
fyrir ad afgangurinn verdi um 0,6% af VLF svo litid ma ut af bregda.

Vidskiptajofnudur

- % af VLF
15%
Spa

10%

5%

0% -

-5%
-10%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmm \/6ruskiptajofnudur B bj6nustujofnudur m Frumbpattatekjur og rekstrarframlog = \/idskiptajofnudur
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Hversu lengi endist prautseigja kronunnar?

pratt fyrir spa um aframhaldandi vidskiptaafgang er ekki par med sagt ad kronan styrkist.

* Naer 6moégulegt er ad spa Gengi kronunnar gagnvart evru Gengisspar Greiningardeildar

fyrir um _ge,ngi gjal,dmiala t”, - medaltal arsfjérdunga -EUR/ISK
skemmri tima. Pvi ber ad lita 160 145

a gengisspana sem skodun )
okkar & stefnu kronunnar i Spa
stad pess ad einblina &
einstok gildi.

Til ad spa fyrir um 135
gengisproun til lengri tima er

vidtekin venja ad horfa til 140

kaupmattarjafnveegis.
Stadreyndin er su ad Island
er eitt dyrasta land i heimi.

140
150

130

130 125

prétt fyrir aframhaldandi
atflutningsvoxt teljum vid ad
kronan sé of sterk um 120
pessar mundir og ad til 120

lengra tima geti hagkerfio
ekki stadio undir svona
sterku raungengi.

115

110
Pad er ekki par med sagt ad 110

kronan veikist strax, enda NI IS SN S SN SN S
godour gangur i hagkerfinu,
vidskiptaafgangur og 100
jakveeodar fréttir ad berast af
lansheefi.

Mars 2017 === J0li 2017
Névember 2017 = = = April 2018
= J0li 2018

2015 1F
2015 3F
2016 1F
2016 3F
2017 1F
2017 3F
2018 1F
2018 3F
2019 1F
2019 3F
2020 1F
2020 3F
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Enn mun po reimt & Kili

Verdbodlguskuggar komnir a kreik — verdbolga yfir verdbolgumarkmidi Gt spatimann

* Undirliggjandi Verdbdlga eftir edli og uppruna Meginvextir Sedlabanka [slands

verdbélguprystingur hefur - framlag undirlida - m.v. verdbdlguspd Greiningardeildar
aukist og teljum vid ad su 7% 7%

préun haldi afram. Spa

Samsetning verdbolgunnar 6% Spa
er ad taka breytingum og

vegur hasnaedisverd ekki 5%
jafn pungt og 4dur. A moti

kemur ad innfluttar vorur 4%
eru haettar ad vega a moti
innlendum
verobolguprystingi eftir pvi
sem gengisahrifin fjara ut.

EKki er hlaupid ad pvi ad

setja fram styrivaxtaspa, 1%
par sem framtid naverandi
peningastefnu er 6ljés. 0%
Hvort hasnaedisverd verdi

tekid ut ar VNV, hvort 1% 2%
flarmalastodugleiki trompi
verdstdoougleika eda hvort
kjolfesta
verdbolguveentinga haldi
pegar & hélminn er komid
mun allt skipta mali fyrir

6%

5%

3%

AN

2% 4%
(]

3%

-2% I
1%
-3%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
0%

vaxtaproun. [ Husnaedisverd Innfluttar vérur

b Elfet ) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Vi3 spaum Gbrevttum s Annad Verdbdlga - . .
1o =g b = = = Verdbolgumarkmid - = \likmork e Styrivextir Taylor regla Raunvextir

meginvoxtum Gt ario.
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Vinnumarkadurinn er staersti ahaettupatturinn fyrir
verdbolguna... og hagkerfid i heild sinni

Gerum rad fyrir ad rikid komi ad lausn mala a vinnumarkadi.

« brétt fyrir ad farid sé ad Laun og raunlaun Atvinnuleysi
haegja a hagkerfinu hefur - breyting fra fyrra ari 8%
dvissan a vinnumarkadi 14%
aukist ef eitthvad. Fjoldi
kjarasamninga losnar & 7%
naesta ari og virdist ljost ad 12% Spa
kjarabarattan verdur hord. Spa

Launakostnadur & islandi er 6%
mead pvi haesta sem gengur 10%

og gerist, sem kemur illa vid

kaunin & . 5%
atflutningsgreinunum og 8%

dregur ar samkeppnishaefni
landsins. Fari svo ad laun
haekki verulega umfram
framleioni parf eitthvad undan
aod lata, sem oftar en ekki 4% 3%
hefur pytt gengi kronunnar
med tilheyrandi
verdbolguskoti. 2% 2%

Samkveemt okkar spa munu

laun halda afram ad haekka at
spatimann, en haekkanirnar 0%
verdi hoflegri en undanfarin

ar. Ad einhverju leyti er gert

4%
6%

1%

rad fyrir ad rikid komi ad 2% % —— Y -
samningaborainu sem skili 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 8 88583 2 2 58 2
sér { laegri nafnlaunakrofum. M Laun ® Raunlaun R
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Adstaedur a vinnumarkadi til pess fallnar ad stydja vid
aframhaldandi einkaneysluvoxt

pratt fyrir ad vera driffjodur hagvaxtar verdur hlutfall einkaneyslu af landsframleidslu lagt i
sdgulegu samhengi, po pad fari haekkandi eftir pvi sem lidur & spatimann.

Einkaneysla 2000-2020

- raunbreyting fra fyrra ari
15%
Spa
11,4%

10%

7,8%
7,1% °

0, /]
6,0% 4,7% 5,3% o
5% 4,0% 3.8% ° 4,5%
i 2,6% 3,2%
j ........ - -.I_- _____________ °_.'z,04____ __ - _.2,1%
- I I_

0% o =
I -0,7% -0,3%

-6,7%

-5%

-10%

-12,6%
-15%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

I Einkaneysla = = = Medalvoxtur einkaneyslu
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Proun helstu hagstaerda

Landsframleidsla og undirlidir

Breyting fra fyrra dri (%) 2017 2018 2019 2020
Einkaneysla 7,8 5,3 4,5 2,1
Samneysla 2,6 2,2 2,2 2,1
Fjarmunamyndun 9,3 3,4 6,5 4,5
Atvinnuvegafjarfesting 4,3 -3,5 3,0 1,4
Fjarfesting i ibudarhusnaedi 21,6 26,4 13,0 15,2
Fjarfesting hins opinbera 23,4 16,6 15,2 2,8
pjodarutgjold
Utflutningur véru og pjénustu 4,8 3,5 3,1 2,3
Innflutningur voru og pjonustu 11,9 6,3 6,0 2,9
Verg landsframleidsla 3,6 3,0 3,0 2,4
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Proun helstu hagstaerda

Hlutfall af VLF (%) 2017 2018 2019 2020
Vidskiptajofnudur 3,4 1,5 0,6 0,6
Fjarfesting 21,5 22,3 22,2 22,8
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbodlga 1,8 2,7 3,5 3,7
Nafnlaun 6,8 6,2 5,6 3,9
Raunlaun 5,0 3,3 1,9 0,2
Husnaedisverd 18,9 6,3 4,4 2,1
Raunverd hudsnaedis 16,9 3,5 0,8 -1,6
Raungengi 11,9 0,7 -0,9 -1,4
Arsmedaltal

Atvinnuleysi (%) 2,8 2,8 3,2 3,5
Gengisvisitalan 160 161 165 170
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Fyrirvari

18

Kynning pessi er eingdngu aetlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvérounum
mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina.
Bankanum ber ekki skylda til ad Utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram
koma i kynningu pessari, eda til ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki
skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer rangatr.

Upplysingar um bankann, doétturfélég og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur
ekki i sér teemandi upplysingar um bankann, doétturfélég eda hlutdeildarfélég hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega proun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum oOvissupattum og geta paer breyst an
fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim
upplysingum, forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i
tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar
og nidurstédurnar séu nakveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabo6taabyrgd
a tjéni sem rekja ma til pess ad peaer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda ofullnaegjandi.

Moéttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi & framangreindan abyrgdarfyrirvara.



