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Styrking kronunnar: folsk von um verdstodugleika?

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands haekkadi i morgun meginvexti bankans um 0,25 présentur og eru
pvi vextir a 7 daga bundnum innldnum bankans 5,75%. Greiningardeildir htfdu gert rad fyrir dbreyttum
voxtum, helst s6kum batnandi verdbolguhorfa til skemmri tima. Verdbolga hefur reynst talsvert leegri en
agustspa bankans gerdi rad fyrir, sem skyrist adallega af frekari lseekkun a hravéru- og oliuverdi a
heimsmarkadi og styrkingu krénunnar.

Nefndin taldi p6 eftir sem adur porf & auknu taumhaldi par sem lengri tima verdbolguhorfur heféu litid
breyst, en par er ad venju gert rad fyrir 6breyttu gengi kronunnar. Afram er talid ad miklar launahaekkanir
leidi til pess ad verdbdlga fari yfir markmido snemma & neesta ari, pegar ahrifa lagrar alpjodlegrar verdbolgu
mun gaeta i minna meeli. Einnig var minnst a i yfirlysingu nefndarinnar ad fjarlagafrumvarp rikisstjérnarinnar
feeli i sér slakara adhald i rikisfjarmalum, ad teknu tilliti til hagsveiflu, en gert hafdi verid rad fyrir.

Verdbdlguspar Si og Arion
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Heimildir: Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka

Haekkunin pvert a vaentingar greiningar- og markadsadila

Nokkud kom a ovart ad peningastefnunefnd Sedlabankans skyldi kjosa ad haekka vexti um 0,25 présentur
4 sama tima og verdbdlguspé bankans var feerd talsvert nidur & vid fyrir naestu fjora fjoréunga, ekki sist
sokum pess ad a seinasta fundi var visad sérstaklega til pess ad vegna betri naerhorfa veeri 6haett ad
staldra vid og bida eftir nyrri verobolguspa bankans. Meetti hugsanlega tulka petta sem svo ad vextir heféu
jafnvel verid heekkadir enn meira ef verdbolguspé bankans hefdi ekki verid feerd jafnmikid nidur & vio og
raun ber vitni. P6 var tekid fram ad liklega feelist i spanni vanmat a verdbélguhorfum fremur en ofmat og ad
mikil évissa rikti um helstu paetti, p.m.t. gengi krénunar, en einnig ma nefna ad spain hefur litid breyst sé
horft lengra en ar fram i timann. bar ad auki er styrivaxtaferill bankans ekki birtur opinberlega og pvi erfitt
aod atta sig a pvi ad hve miklu leyti hann hefur ahrif & spéa bankans.

Nefndin ték fram, og Greiningardeild hefur bent &, ad téluverd dvissa rikir um midlun peningastefnunnar um
pessar mundir par sem avoxtunarkrafa markadsskuldabréfa hefur hridleekkad & sama tima og bankinn
hefur haekkad vexti (p6 raunin hafi verid énnur pad sem af er degi). bvi verdi skodad hvort og hvernig nyta
megi onnur stjorntaeki til vidbotar vid vaxtateekid. Pvi verdur ahugavert ad sja um hvada 6nnur stjérntaeki
reedir, en gera ma rad fyrir ad einhvers konar homlur verdi settar & stérar fjarmagnshreyfingar milli landa,
mogulega i formi skatts eda skilyrda um lengri tima bindingu fjarmagns.


https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/081015_midlun-peningastefnu.pdf

Avoxtunarkrafa & skuldabréfamarkadi og meginvextir Si
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Heimildir: Kodiak, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka

Innflaedi fjlarmagns vegna vaxta erlendis eda hérlendis?

| Peningamalum var tekid fram ad évissan um midlun peningastefnunnar vaeri m.a. sékum pess ad ahrif
Ovenjulega lagra alpj6dlega vaxta hafi i vaxandi meeli geett hér & landi. Vissulega hafa adgerdir sem
tengjast peningalegri 6rvun (e. quantitative easing) vida um heim smitahrif, en spyrja ma hvort ekki vaeri
réttara ad orda pad sem svo ad ahrifa styrivaxtahaekkana hérlendis veeri farid ad gaeta? Vextir hafa verio
lagir & alpjodavisu um hrid og eru pad ennpd, auk pess sem peningaleg 6rvun er ekki ny af nalinni.

Feera ma rok fyrir pvi ad haekkun styrivaxta hér & landi hafi verid til pess fallin ad auka innstreymi erlendra
fiarfesta sem vilja nyta sér vaxtamuninn - teekifeeri sem gert var enn meira adladandi med traverdugri
aaetlun um afnam gjaldeyrishafta. Litio hefur i raun breyst hvad vardar alpjédlegt vaxtastig ad undanférnu a
medan styrivextir hérlendis hafa na verid haekkadir um 1,25 présentustig fra pvi i jani. Sa préun hefur ad
visu einnig stutt vio sterkara gengi, sem er vissulega einn farvegur peningastefnunnar, en i Peningamalum
var bent a ad 6heppilegt pyki ad midlunarleidin fari i auknum maeli i gegnum pann farveg par sem hann sé
illvidradanlegri.

Styrivextir nokkurra landa
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Heimildir: Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka

Raunvextir bankans eru heerri en i flestum 8drum idnrikjum og eins og Sedlabankinn bendir sjalfur & hafa
engin onnur proud riki heekkad vexti ad undanférnu. Pad & sér ymsar edlilegar skyringar, m.a. i minni
framleidsluslaka hérlendis sem og betri hagvaxtarhorfum, meiri verdbélgu og mun meiri vexti nafnatgjalda
og launa, eins og fram kemur i Peningamalum. Einnig fer enn ekki mikid fyrir kjolfestu verdbolguveentinga
hérlendis 6likt vidast hvar annars stadar. P60 vaxtamunur vid Gtlond eigi sér p.a.l. edlilegar skyringar, sé
tekid mid af hefébundinni framkveemd peningastefnu, ma velta pvi fyrir sér hvort peir hvatar sem myndast
vio frekari beitingu vaxtatélsins séu ekki til pess fallnir ad veita falska von um verdstédugleika i gegnum
gengisfarveginn og skapa pannig i raun ostodugleika til lengri tima litid.



https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/021115_launahaekkanir-kosta.pdf
https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/021115_launahaekkanir-kosta.pdf
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Hér ma finna fyrirvara



http://www.arionbanki.is/default.aspx?pageid=b0173b24-de67-11e2-8847-d8d385b77fc4

