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VNV haekkar um 0,6% i september
Hravorur laekka i verdi

VNV hakkar um 0,6% i september

Visitala neysluverds (VNV) haekkadi um 0,63% i september og er tolf manada verdbdlga nu 5,7%
samanborid vid 5% i agust. Verdbdlgan var haerri en spa okkar gerdi rad fyrir, en greiningardeild hafdi
spad 0,4% haekkun milli manada. Spar greiningaradila gerdu rad fyrir 0,4-0,6% haekkun VNV.

Svo virdist sem kaupmenn séu enn ad yta kostnadarhaekkunum ut i verdlagid, pratt fyrir ad gengi
kréonunnar hafi styrkst upp a sidkastid og verd & hravérum hafi laekkad. Pa hefur verd & innlendum
kjotvorum rokid upp i verdi. Heekkun @ matvorum sem og lidurinn tomstundir og menning skyra ad
mestu leyti fravikid fra okkar spa.

Helstu peettir i septembermeaelingunni.

Utsolulok. Likt og vid var buist hefur voruverd & Gtséluvarningi gengid ad fullu leyti tilbaka og
vel pad. Utsolur laeekkudu VNV um 0,6% i juli en st haekkun kom til baka a® hluta til i agust
(+0,34%) og loks nu i september 0,33%. Ahrif vegna utsoluloka eru pvi litillega meiri en sem
nemur peirri verdlaekkun sem atti sér stad i sumar. bpetta ma rekja til pess ad verd a@ husgéognum
og heimilisbunadi er ni ad haekka umfram uatsoluahrifin (laekkadi um 0,04% i juli en hefur
haekkad um 0,13% & sidustu tveimur manudum). Ad mati greiningardeildar er eina synilega
astaedan fyrir slikum hakkunum su ad ahrifa vegna kjarasamninga fra pvi i sumar sé farid ad
geeta samhlida pvi sem nyjar vorur eru berast i hus, en kronan hefur einmitt verid ad styrkjast
ad undanférnu. Ahrif i heild:+0,33%

Matur og drykkjarvorur. Verdhaekkun & innlendum kjotvorum skyrir staerstan hluta af
hakkunum & mat og drykkjum i september (+0,04). Somuleidis haekkadi verd & avoxtum
(+0,03%) og drykkjarvorum (+0,02%). pessir lidir gaetu leekkad aftur ef gengi kronunnar helst
stodugt, par sem verd & hravorum hefur laekkad skarpt upp & sidkastid. Ovist er pé hversu fljott
bau ahrif skila sér i véruverdi hér innanlands. Ahrif i heild: +0,09%.

Tomstundir og menning kosta sitt. Arstidarbundnar haekkanir & témstundum og
menningarlidum VNV voru ivi® meiri en vid héfdum gert rad fyrir. Ahrif i heild: +0,15%.

Flugfargjold leekka. Likt og vid var buist laekkadi fluggjaldalidurinn i september (-0,06%).
Laekkunin var minni i september en undanfarin ar sem skyrist af pvi ad pessi lidur haféi einnig
leekkad manudina @ undan. Ad mati greiningardeildar er liklegt ad flugfargjold haekki & ny i
naesta manudi. Ahrif i heild: - 0,07%.

Hasnadislidurinn. Husnadi, hiti og rafmagn stéd nanast i stad i september (+0,01%). b6
hefur heekkun @ markadsverdi husnaedis (lidurinn reiknud husaleiga) ahrif til haekkunar ad pessu



sinni (+0,03%). Ad mati greiningardeildar eru meiri likur en minni @ ad husnadislidurinn hafi
ahrif til haekkunar & naestu manudum vegna haekkandi markadsverds husnaedis. Ahrif i heild:
+0,01%.

Bradabirgdaspa: Litil verdbdélga framundan

Ad mati greiningardeildar bendir ymislegt til pess ad heldur sé ad hagja a verdbdlguhradanum og ad
vaentar kostnadarhaekkanir hafi ad mestu leyti komid fram. Eitt helsta ahyggjuefnid, sem endranzer,
verdur hvort krénan muni haldast & svipudu roli nG pegar helsta ferdamannatimabilinu lykur.
Hravoruverdshaekkanir virdast hafa 1atid stadar numid i bili a.m.k, og prystingur i raun skapast i hina
attina. betta eitt og sér mun & endanum skila sér i laegra hravoruverdi hér heima.

Bradabirgdaspa naestu manudi:

e Oktober: +0,4%, einhverjar arstidarbundnar haekkanir. Almennt haekka flugfargjold i
manudinum, gerum rad fyrir hoflegum ahrifum hlsnaedisverds, vidhaldslidurinn haskkar litillega
og reiknud husaleiga somuleidis. Styrking kronunnar og lsekkandi oliuverd & heimsmoérkudum
dregur hins vegar ur verdbolguprystingi.

¢ November: +0,1%, engar stérar breytingar fyrirsjdanlegar. Ef laekkun & hravéruverdi heldur
afram ma buast vid ad ahrifin komi t.a.m. fram i bensinverai.

e Desember: +0,1%, engar storar breytingar, hlsnadisverd hefur afram ahrif til haekkunnar.

Gangi spa okkar eftir verdur arsverdbdélgan komin nidur i 5,2% i desember.

Breyting a visitélu neysluverds
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Hravorur laekka i verdi

Verd & hravérum hefur sveiflast miki® & sidastlisnum arum. I addraganda hrunsins &rid 2008 haekkadi
verd & hravérum skarpt og var talid ad fjarfestar hefdu leitad i skjol hravara. I kjolfar peirrar kreppu
sem tok vid & heimsvisu i lok ars 2008 tok hravoruverd hressilega dyfu og leekkadi Reuters Jeffrey
hravoruverdsvisitalan t.a.m. um 54% & rimum 6 manudum. bréun sidustu vikna og manada minnir
oneitanlega a préunina sem atti sér stad seinni hluta arsins 2008 pratt fyrir ad verdlakkanir, enn sem
komid er, hafi ad undanfornu ekki verid jafn miklar og pa.



Reuters Jeffries hravoruverdsvisitalan
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Innistaeda fyrir leekkun a Gtsoluverdi bensins?

Innkaupaverd a 95 oktana bensini & markadi i Rotterdam hefur laekkad um 20% fra pvi i byrjun mai
(maelt i dollurum), meelt i krénum pa hefur innkaupaverd laekkad um 16 krénur. Enn sem komid er hafa
bessar laekkanir ekki komid nema ad litlu leyti fram i verdlagi & bensini hér & landi en verdid er ni um 4
krénum laegra en i byrjun mai. /AEtla ma ad eftir pvi sem nyjar birgdir af bensini skila sér til landsins
skapist radrdam til verdlaekkana, af pvi gefnu ad alagning oliufélaganna verdi svipud ad krénutélu. Hins
vegar er ekki 0ll sagan s6gd par sem innkaupaverd er einungis hluti af kostnadi oliufélaganna. Taka
barf tillit til skatta og gjalda, og pvi verdur vaent laekkun ad ollum likindum minni en gefid er i skyn hér
ad ofan.

Til gamans ma sja ad ef vid gefum okkur ad framundan sé & bilinu 5-10 kr. verdlaekkun & bensini pa
myndi slikt laekka visitélu neysluverds um u.p.b. 0,12 til 0,24% milli manada.

Innkaupaverd 95 oktana eldsneytis
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Eg sagdi kilo af hveiti



Ahugavert er ad skoda préun & 68rum hravérum eins og hveiti, korni, kaffi, kaké og &vaxtasafa
sidastlidinn manud. Audvitad ma segja ad of snemmt sé ad draga sterkar alyktanir af préun sidastlidins
manuds fyrir dakvedna geira hér innanlands. bréunin hlytur pé ad vekja upp akvednar spurningar
vardandi sidustu verdbdlguspa Sedlabankans en utlit er fyrir ad laekka purfi pa spa téluvert m.a. vegna
breytinga & alpjédamorkudum pratt fyrir ad fleiri atridi spili hér rullu ad sjalfségdu. Gera ma ad pvi
skéna ad ef pessir lidir halda afram ad laekka erlendis aettu slik ahrif sémuleidis ad koma fram hér a
landi, ad pvi gefnu ad kronan haldist stédug.

Breyting a nokkrum vel voldum hravérum
- breyting i lok dags 27. september

Kaffi Sykur  Avaxtasafi Hveiti Korn Kakd Bensin

Breyting milli manada  -17% -14%
Breyting milli ara 33% 38% -b6% -11% 3I7% -8% 28%
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Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdoéttir
Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
pbaer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Gtboda, vidskiptavaki utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




