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Obreyttir styrivextir Gt arid?

A midvikudag verdur birt vaxtadkvordun peningastefnunefndar, en nefndin kom sidast saman fyrri part jani.
Vid teljum vist ad nefndin kjési ad halda voxtum sinum ébreyttum. bar kemur einkum tvennt til.

| fyrsta lagi er pad okkar upplifun ad peningastefnunefnd hafi tilhneigingu til pess ad herda toninn i
yfirlysingum sinum &dur en styrivoxtum er breytt og veita pannig leidsdgn um framhaldid. Pegar yfirlysing og
fundargerd sidasta fundar nefndarinnar eru samlesnar virdast slik ,vidvorunarskot® hvergi ad finna. Raunar
kom til tals ad haekka vexti, en vid umraedur nefndarmanna er likt og peir hafi frekar reynt ad telja til asteedur
til pess ad lata pad ogert. bPeir nefndu til deemis ad pjédhagsreikningar fyrsta fjéroungs veeru vandtulkadir og
virdast hafa tekid peim med téluverdum fyrirvara, en vid hefdum annars talio ad visbendingar um 6flugan
vOxt innlendrar eftirspurnar yrou til pess ad nefndarmennirnir hertu téninn. Nefndarmenn kusu pvi ad bida
enn eftir frekari visbendingum. ba nefndu peir einnig ad haekkun raunvaxta vegna hjédnunar verdbolgu ad
undanférnu veeri ekki komin fram ad fullu og pvi veeri ekki timabeert ad herda vaxtaadhaldid enn frekar. Allir
nefndarmenn studdu tilldgu sedlabankastjéra um Gbreytta vexti.

Upprifjun: bjédhagsreikningar 4 Q1 2014
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Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild

i 68ru lagi hefur einfaldlega litid dregid til tidinda i islensku efnahagslifi fra sidasta fundi nefndarinnar og pvi
litil asteeda til ad gera breytingar a vaxtastefnunni eda breyta mati nefndarinnar a horfum framundan. Faar
storar hagtdlubirtingar voru & timabilinu adrar en reglubundnar verdbdélgumeelingar, en peer komu faum &
Ovart og verobolga hélst lag. Helst er liklegt ad nefndin staldri vio télur um voéruvidskipti vio atlond & fyrri
helmingi arsins, sem benda til ad pjédhagslegur sparnadur dragist enn saman. Hinsvegar gefa pau mjog
ofullkomna mynd af utanrikisversluninni, pvi enn er ekki vitad upp ad hvada marki aukning i afgangi a
pjonustuvidskiptum vegur upp a moti litils hattar halla & véruskiptum. pPréun kortaveltujafnadar og fjdlgun
ferdamanna a fyrstu manudum arsins bendir pé til pess ad pjonustuvidskipti hafi hugsanlega gripid slakann
ao verulegu leyti. Nefndin mun pvi sennilega afram vilja bida frekari visbendinga.
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Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands, ttreikningar Greiningardeildar

Ad 60ru leyti var nokkud hefdbundinn sumardodi yfir hvoru tveggja efnahagslifinu og mérkudum undanfarna
manudi. Reyndar minnir pessi sumardodi um margt a eitt af sevintyrum Sherlock Holmes, en einhverju sinni
benti hann rannsoéknarlégregluménnum Scotland Yard a furdulegt hattalag hunds um noétt. begar
l6greglumennirnir svorudu pvi til ad hundurinn umraeddi hefdi ekki gert nokkurn skapadan hlut af sér um
noéttina vard Sherlock ad ordi: ,pad var einmitt hid furdulega hattalag®. Pad ma nefnilega segja ad
sumardodinn hafi verid fréttneemur i sjalfu sér, til deemis i tilviki kronunnar, en hdn hefur verido med
eindeemum std6dug undanfarna manudi og virdist aetla ad enda sumarid a ndkveemlega sému slédum og
pad hofst.
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Heimildir: Sedlabanki islands, utreikningar Greiningardeildar

Petta er ekki sist merkilegt fyrir paer sakir ad Sedlabankinn hefur verid i banastudi a gjaldeyrismarkadi og
keypt gjaldeyri af miklum mod, pratt fyrir versnandi voruskiptajofnud. Sennilega ma fyrst og fremst rekja
pessa ahugaverdu proun til mikils innflaedis gjaldeyris vegna baedi ferdamanna og erlendrar fjarfestingar, en
einnig til minna Utfleedis i tengslum vid endurgreidslur erlendra lana. bréun a gjaldeyrismarkadi geeti
jafnframt dregid ar poérfinni & herdingu vaxtaadhaldsins i brad, par sem litils verdbolguprystings er ad veenta
um gengisfarveginn, en gjaldeyriskaup bankans gera honum ad auki betur Kleift ad stydja vid gengi
kronunnar ef ske kynni ad styrkingarprystingurinn snerist vid.
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Heimildir: Sedlabanki islands, utreikningar Greiningardeildar
Horfurnar Gt arid: Obreyttir vextir?

Utgafa Peningamala fer saman vid vaxtaakvordunina ad pessu sinni, en peaer verdbolgu- og hagvaxtarhorfur
sem par birtast munu sennilega hafa sitt ad segja um ton nefndarinnar og naestu vaxtaakvoroun. Likt og
aour sagoi finnst okkur peer hagtolur sem borist hafa ekki liklegar til ad orsaka neinar grundvallarbreytingar
a mati bankans, ekki sist ef eitthvad er ad marka viobrogo peningastefnunefndar vid pjodhagsreikningum &
fyrsta fjordungi, pott eflaust gaeti einhvers blaebrigdamunar hér og par.

Einhverjir spyrja sig eflaust ad pvi hvort aukinn préttur i fjarfestingu og tilkynningar um  stor
fiarfestingarverkefni a undanférnum manudum komi ekki til med ad hlidra fjarfestingarspa bankans upp a
vid, og par med hagvaxtarspanni. Vio teljum svo ekki vera; nl borgar sig nefnilega loksins ad hafa haldio
alverinu i Helguvik inni i fjarfestingarspa bankans undir lok spatimabilsins 6ll pessi ar. Vid teljum ao
hagfraedisvid nyti teekifeerid fyrir arslok og skipti &lverinu endanlega Ut fyrir ,sambeerileg verkefni®, t.d. i
kisilidju, an pess ad pad hafi teljandi nettéahrif & spa bankans.

Ef tilfinning okkar reynist rétt og ekkert i Peningamalum kallar & hert vaxtaadhald, p& er liklegt ad voxtum
verdi einnig haldid obreyttum a naesta fundi nefndarinnar i oktdéber. Ad oktdberfundinum loknum er
hinsvegar ordid nokkud seint ad eetla ad gera frekari breytingar a4 vaxtastefnunni fyrir aramot, en pad veeri
undarlegt Utspil ad haekka vexti rétt 4dur en adilar vinnumarkadarins setjast ad kjarasamningum og fjarlég
verda afgreidd.

Nefndin hefur vissulega margitrekad ad raunvextir muni ad 6llum likindum purfa ad haekka eftir pvi sem
hagkerfid tekur vid sér, en ad 6llu framansdgdu virtu teljum vid ad hun bidi med nafnvaxtahaekkun fram yfir
aramot, par til frekari visbendingar um ganginn i hagkerfinu hafa birst og ténninn verid sleginn a
vinnumarkadi og i rikisfjarmalum. Jafnframt er hugsanlegt ad fyrstu einkenni aukinnar verdbolgu lati a sér
kreela um og eftir &ramét, en pad mun mun einnig audvelda nefndinni ad herda taumhald peningastefnunnar
ef verdbolga er komin yfir markmid.
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