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FYLGT UR HLADI

Ar er 4 enda. Sl er tekin ad haekka 4 lofti & nordurhveli jardar.
Kafla er lokid, einni bladsidu eda kannski einu lagi a langri
plotu — vinylplotu, kdmugri og rispadri & stoku stad.

islenskt efnahagslif er vidfangsefni Greiningardeildar og arid
2015 var horkugott i efnahagslegu tilliti & fslandi. Sjalfsagt geeti
kaflinn um pad heitid: “Rikisfjarmal & betra rdli",
"Launahaekkanir i litilli verdboélgu" eda "Hoftin kvodd". Eitthvad
i pessa veruna. En lifid er meira en vextir og verdbolga.

Hvad ef hver og einn landsmadur veldi sér sina eigin privat
fyrirsogn fyrir arid sem bratt kvedur? Liklega yrdu paer
fyrirsagnir af allt
Personulegri?

o6dru tagi. Gledilegri? Atakanlegri?

Efnahagspréun  virdist  sjaldnast vera annad en
bakgrunnsténlist peirra vidburda sem skipta mestu mali fyrir
okkur hvert og eitt. Verdbodlga eda vidskiptajofnudur fra einum
manudi til annars, afkoma skrdds fyrirteekis & einum
arsfjérdungi eda ein o6veent vaxtadakvordun valda sjaldnast
straumhvorfum i lifi landsmanna. Einstakar hagtolur segja
kannski litid, en efnahagspréun breytir lifi félks, an pess ad vid
veitum henni mikla athygli 8 medan a henni stendur.

afkoma Icelandair langt umfram
fyrstu visbendinga sprengingar i
margra landsmanna.

Ferdamannatélur og

veentingar voru medal
ferdapjénustu sem breytt hefur lifi
Stekkandi  gjaldeyrisfordi, beett Ildnshaefismat, minni
rikisskuldir, auknar udtflutningstekjur, baett vidskiptakjor,
sterkari krédna og aflétting hafta munu liklega breyta lifi okkar
flestra meira en okkur grunar a nyju ari. Vonandi til hins betra.

Vid gerum rad fyrir ad fleiri landsmenn muni hafa efni 3
solarlandaferd med fjolskyldunni @ nyju ari, eda ad endurnyja
bilinn, staekka vid sig, kaupa blom fyrir sina/sinn heittelskudu/-
elskada, skipta um starf eda skdla i kampavini 8 gamlarskvold.
Vonum samt ad sumarid verdi bjart og hlytt 4 landinu blda og
ad pjédin haldi sonsum i leit sinni ad efnislegum geedum.

A arinu 2016 atlum vid i Greiningardeild Arion banka ad halda
afram ad fjalla um smaerri og staerri atburdi efnahagslifsins.
Spa og greina. Vonandi ykkur, lesendum og vidskiptavinum

Arion banka, til gagns og gamans. Sy , i
20X Arion banki



ANNALL GREININGARDEILDAR 2015

PETTA ARID SVIPAR ANNALNUM TIL MYNDABOKAR OG FER LITID FYRIR TEXTA- ENDA SEGIR MYND MEIRA
EN PUSUND ORD

= AJ pessu sinni skiptist annallinn i prennt:
1. Arid i hagtdlum
2. Arid d mérkudum

3. Uppahalds markadspunktarnir okkar

Inn a milli birtast svo svor samstarfsfélaga okkar vid spurningum sem vid 16gdum fyrir pa.
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HAGVOXTUR TOK VID SER A ARINU

VAR 4,5% A FYRSTU 9 MANUDUM ARSINS
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HAGSZLT AR FYRIR [SLAND M.V. ONNUR PROUD RIKI

HORFUR FYRIR N/ZESTA AR EINNIG MED bPEIM BETRI i HINUM PROADA HEIMI

Hagvaxtarhorfur a arunum 2015-2016
-spa Alpjédagjaldeyrissjodsins
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EINKANEYSLA ER FARIN AD TAKA VID SER

ENDA VARD MIKIL KAUPMATTARAUKNING A ARINU

Einkaneysla, kortavelta og dagvoruvelta
- Breyting frd fyrra ari (%)
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VID GERUM RAD FYRIR GODUM VEXTI | FJARFESTINGU A NZAESTUNNI

HELST VEGNA ATVINNUVEGAFJARFESTINGAR

Fjarfesting

- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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FJARFESTING MUN SAMT HALDAST UNDIR LANGTIMAMEDALTALI

FIARFESTING A ISLANDI ALMENNT UNDIR MEDALTALI PROADRA RiKJA SL. 25 AR

Fjarfesting
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Heimildir: Hagstofa islands, Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Greiningardeild Arion banka
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ATVINNULEYSI HELDUR AFRAM AD LAKKA

OG VID SPAUM bVi AD PAD MUNI LEKKA LITILLEGA TIL VIDBOTAR

Atvinnuleysi og spa Greiningardeildar
-m.v. meaelt atvinnuleysi
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HVER ER STZARSTI ATBURDURINN [ ISLENSKU EFNAHAGSLIFI A ARINU
SEM ER AD LIDA?

Azetlun stjérnvalda um losun fjarmagnshafta og hvernig hluta peirra dzetlunar

lauk med sampykkt naudasamninga hja slitabdunum i lok ars.

|y

Runar Fridriksson Steersti atburdurinn i islensku efnahagslifi voru langpradar fréttir af afnami hafta
Eigin vidskipti Arion banka sem kynntar voru eftirminnilega a vordogum. b6 svo ad heimtur liti nu ekki ut o s
. . " . . S . . , . Snzedis Ogn Flosadottir
fyrir ad verda jafn gridarlegar og gefid var i skyn i peirri kynningu er dnaegjulegt Framkvaemdastjori EFIA og
a0 sja loks 1josid i enda ganganna i pessu mali. LSBI, eignastyringu

Framgangur vid uppgjor a buum follnu bankanna (samningur milli slitastjérna og

rikisins) og mikill vidsnuningur i gjaldeyrisoflun Si.

Gudjoén A. Gudjénsson
Forstédumadur hlutabréfa ’ o ) ) S ) " »
Stefnis A0 minu viti er langstaersti atburdurinn samkomulag rikisins vid kréfuhafa gomlu

bankanna um stoduleikaframlégin, sem eru grundvollur pess ad unnt verdi ad

N

lyfta fjarmagnshoftum. Stodugleikaframlogin gera pad lika ad verkum ad unnt

verdur ad laekka skuldir rikissjéds verulega ef rétt er @ malum haldid. Stefan Pétursson
Framkvaemdastjori
fjarmalasvids

Afangarnir ad losun gjaldeyrishafta (vonandi!) radast hatt, ad tekist hafi

samkomulag um stoédugleikaframlog pannig ad mati margra sé velvidunandi.
Helga Sigurros Valgeirsdottir

Vidskiptastjori a
fyrirtaekjasvidi

. 38X Arion banki



HVER ER STZARSTI ATBURDURINN [ ISLENSKU EFNAHAGSLIFI A ARINU
SEM ER AD LIDA?

Azetlun rikisins um losun hafta og stédugleikaskilyrdin voru an efa steersti
atburdurinn i islensku atvinnulifi @ arinu.

Rakel Ottarsdottir Pad gerdust margir storir og ahugaverdir atburdir & arinu sem er ad lida. Ef nefna

Framkvaemdastjori a einn, pa myndi ég telja kaup Marel hf. 3 MPS meat processing system pann ] -
bréunar- og markadssvids Runar Magni Jénsson
steersta. Forst6dumadur a
fyrirtaekjasvidi

Ad minu mati er adgerdazetlunin til losunar fjarmagnshafta sem kynnt var i
byrjun juni an efa steersti atburdurinn i islensku efnahagslifi a arinu sem er ad

lida. Azetluninni var vel tekid baedi hérlendis og erlendis og hakkadi
lanshaefismat Rikissjéds Islands i kjoIfarid.

Valgard Briem
Verdbréfamidlun

Ahrif aukins fjélda ferdamanna sem hafa sétt island heim sem koma fram svo
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vida i efnahagslifinu. En einnig ma nefna élgu a vinnumarkadi og verkfoll sem
beim fylgdi. Fjarfesting hefur verid i farvatninu baedi hja einstaklingum og

fyrirtaekjum. Verdbdlga hefur haldist litil. Nokkur fjéldi skraninga fyrirtaekja 4 Elisabet Arnadéttir
p . Utibusstjéri Borgartani
verdbréfamarkadi.

i

Astrés Bjérk Vidarsdéttir bankanna sem fylgdu i kjolfarid.
Fyrirtaekjaradgjof

Ad minu mati eru pad hiklaust stodugleikaskilyrdin og naudasamningar gémlu

12

}:0:{ Arion banki



VORUSKIPTAJOFNUDUR NOKKUD SVIPADUR OG ARID 2014

HEFUR FARID MINNKANDI FRA ARINU 2010 — ADALLEGA VEGNA AUKINS INNFLUTNINGS

Uppsofnud voruskipti vid utlond
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FERDAPJONUSTAN SKILAR TUGUM MILLIARDA INN i HAGKERFID

UTLIT FYRIR MET | PJONUSTUAFGANGI VID UTLOND ARID 2015

130.000

110.000

90.000

70.000

50.000

30.000

10.000

-10.000

14

Pjonustuvidskipti vid utlond eftir arsfjoroungum
- fast gengi, milljénir kréna

600.000
500.000
400.000
300.000
'/./. ././. ./0/. 200,000
100.000
'S = H o
-100.000
| 2013 2014 2015 | 2013 2014 2015 | 2013 2014 2015 2013 2014 2015 |
| 1. arsfjérdungur | 2. &rsfjéroungur | 3. &rsfjéroungur 4. arsfjéroungur |

mmmm Samgongur og flutningar - j6fnudur (v.as) = Ferdaldg - jofnudur (v.4s) === pjonustujéfnudur (v.as) =——@=Fjoldi ferdamanna (h.as)

Heimildir: Hagstofa islands, Ferdamalastofa, Sedlabanki islands %QL AFIOH bank|



FERDAPJONUSTAN ER STARSTA UTFLUTNINGSGREININ

EKKERT HAGIR A FJOLGUN FERDAMANNA
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Heimildir: Hagstofan, Fer6amalastofa, Greiningardeild Arion banka
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=O==Breyting fra fyrra ari
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MIKID GJALDEYRISINNFLZEDI A ARINU

SEDLABANKINN HEFUR GETAD SAFNAD | FORDANN SEM ALDREI FYRR

Hrein gjaldeyriskaup Si 4 millibankamarkadi
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KRONAN STYRKTIST GAGNVART HELSTU GJALDMIDLUM

VEIKTIST LITILLEGA GAGNVART DOLLAR

Gengi gjaldmidla
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AFNAM GJALDEYRISHAFTA

[ JUNT TILKYNNTU STJIORNVOLD UM bRIPZATTA ADGERDAAZTLUN TIL AFNAMS GJALDEYRISHAFTA

1. Stodugleikaskilyrdi og skattur a slitabu fallinna fjarmalastofnana v

Islenskir démstdlar fengu sidar frest til 15. mars til ad sampykkja naudasamninga slitabtdanna en peir hafa
allir pegar verid sampykktir og stodugleikaframlog verda greidd i stad skatts.

2. Endurfjarfesting i skuldabréfum til langs tima og gjaldeyrisuppbod *

Enn hefur ekki verid tilkynnt um uppbod fyrir svokallada aflandskrénueigendur, en likur eru a ad uppbodid
muni fara fram a fyrsta fjordungi naesta ars.

3. Auknar heimildir innlendra adila til erlends sparnadar og fjarfestingar ¥

Lifeyrissjodir hafa pegar fengid undanpagur til ad fjarfesta fyrir 10 ma.kr. samtals, en likur eru @ ad
heimildir verdi rymkadar a naesta ari. Almenningur a enn eftir ad verda leystur undan gjaldeyrishoftum.

18 . .
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HVER VORU JAKVADUSTU TIDINDI ARSINS?

Stodugleiki i efnahagslifinu, litil verdbolga, aframhaldandi voxtur

ferdamannapjonustu og batnandi adstaedur i islensku efnahagslifi.

|y

Runar Frigriksson Aztlun um afndm gjaldeyrishafta og g6d uppgjor islenskra félaga.
Eigin vidskipti Arion banka

Snaadis Ogn Flosadéttir
Framkvaemdastjori EFIiA og
LSBI, eignastyringu

Litil verdbdlga og mikill voxtur i komum erlendra ferdamanna.

— - Go6dur hagvoxtur var audvitad anaegjulegur sem og stodugt verdlag og hoflegt
- GuBjén A. Gugjénsson atvinnuleysi. Pad er lika erfitt annad en ad lita jakvaett & dtralega laekkun
orstddumadur hlutabréfa

Stefnis oliuverds a sidari hluta arsins. Mér finnst sérstaklega anaegjulegt ad petta var \

arid pegar erlendir lansfjarmarkadir opnudust fyrir alvoru a ny fyrir islenska
banka en par ruddi Arion banki brautina. Hapunkturinn var sidan pegar

karlalandslidid i fotbolta vann sér rétt til patttoku i arslitum EM. Stefan Pétursson
Framkvaemdastjori

fjarmalasvids

Ad nokkud hefur tekist ad halda verdbodlgu i skefjum og ad hun maelist undir

spam. Eg ma lika til med ad nefna ad astand okkar mikilvaegustu fiskistofna er
UL SRR S sOgulega gott sem eru alltaf jakvaed tidindi fyrir pjodarbuid.
Vidskiptastjori a
fyrirtaekjasvidi

. 38X Arion banki



HVER VORU JAKVADUSTU TIDINDI ARSINS?

Aukning i fjolda ferdamanna a arinu er mjog jakvaed og hefur géd og mikilvaeg
ahrif 8 margt hja okkur. Vid getum lika verid stolt af godum arangri islenskra

landslida i hopiprottum sem hefur jakvaed ahrif a islenska salartetrid.

Rakel Ottarsdéttir Voxtur i ferdapjénustunni. Pad var mjog dhugavert ad fylgjast med uppganginum

Framkvaemdastjori p .. . . . . e . p . p .
bréunar- og markaj")ssvias i peirri grein og hvernig pessi voxtur virdist smitast ut um allt atvinnulif. Runar Magni Jénsson
Forstédumadur 4

fyrirtaekjasvidi
Til viobotar vid adurnefnda daetlun i tengslum vid afndm hafta virdist vera gédur
gangur i hagkerfinu og tel ég pad vera jakvaedustu tidindi arsins. Hagvoxtur
maelist nU sa mesti sidan a fyrrihluta ars 2007 og er drifinn afram af vexti i
einkaneyslu, fjarfestingum og utflutningi.

Valgard Briem
Verdbréfamidlun
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Fasteignamarkadurinn hefur tekid vid sér og byggingaframkvaeemdir eru vida i
bléoma.

Elisabet Arnadéttir
Jakvaedustu tidindin eru ad minu mati naudasamningar gémlu bankanna og Utiblsstjori Borgartuni

aframhaldandi uppbygging islensks hlutabréfamarkadar med Arion banka i
fararbroddi.

i

Astrés Bjork Vidarsdéttir
Fyrirtaekjaradgjof

0 38X Arion banki



ARID SEM LAUNAKOSTNADUR RAUK UPP EN FRAMLEIDNIN SAT EFTIR

SEDLABANKINN SPAIR 9% HAKKUN LAUNAKOSTNADAR A FRAMLEIDDA EININGU EN 1,3%
FRAMLEIDNIAUKNINGU

Launakostnadur a framleidda einingu i Framleidni vinnuafls i kjolfar
240 broudum rikjum 125 efnahagssamdrattar
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SAMT VAR VERDBOLGAN HIN ROLEGASTA - UNDIR 2% NAR ALLT ARID

STYRKING KRONUNNAR OG LEKKUN OLIUVERDS HELDUR AFTUR AF VERDBOLGUPRYSTINGI
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GERT ER RAD FYRIR AP VERDBOLGUDRAUGURINN VAKNI A NYJU ARI
SEDLABANKINN VAR DUGLEGUR AD HZAKKA VERDBOLGUSPAR PAR TIL | LOK ARS

Verdbdlguspar Si og maeld verdbdlga
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15% Sedlabankinn faerdi verdbolguspar sinar upp a vid fram ad hausti
' og haekkadi styrivexti i kjdlfarid. | névember var verdbodlguspain
1% faerd nidur a vid og virdist bankinn ofspa verdbdlgu a Q4 2015.
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SEDLABANKINN ER bVi OTULL | FRADSLUSTARFI PESSA DAGANA

METNADARFULLIR NEMENDUR | LEIKSKOLANUM VESTURBORG FRADDUST UM VERDBOLGUDRAUGINN

24

A fréttasidu Sedlabankans segir:

oHopurinn  fékk m.a. fraedslu um barattuna vid
verdbadlgudrauginn, pa égnarskepnu sem herjadi einkum
a Islendinga fyrir nokkrum aratugum.”

wVirtust krakkarnir vera akaflega fegnir ad heyra ad til er
medal gegn pessari skepnu, verdbdlgudraugnum, sem
haegt er ad gefa inn i hafilegum skommtum til ad studla
ad stodugra verdi og betri velferd fyrir folkid til
framtidar.”

»Ef verdbdlgudraugurinn sést i ,spakilum” bankans er
bvi ekkert annad ad gera en ad gera peninga dyrari med
bvi ad haekka vextina. ba sparar félk fremur og eydir
minna i vorur og pjonustu. Pa minnkar eftirspurnin, verd
haekkar minna og verdbdlgudraugurinn verdur dskaplega
veiklulegur.”

»Krokkunum fannst ni anaegjulegt ad haegt veeri ad
beita svona medali a pennan skadvald.”

Heimild: Sedlabanki islands

io:{ Arion banki



ENDA EYKST KAUPMATTUR RADSTOFUNARTEKNA A METHRADA

SEDLABANKINN AZTLAR AD KAUPMATTUR RADSTOFUNARTEKNA HZKKI UM 7,9% | AR

Kaupmattur launa og radstofunartekna
-visitolur, 1994=100
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Kaupmattur launa Kaupmattur radstoéfunartekna
= = =Hagildi kaupmattar launa = = = Hagildi kaupmattar radstéfunartekna

® Spé Sedlabankans um kaupmatt radstéfunartekna
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STYRIVAXTAHAKKANIR A ARINU TIL AD MATA AUKINNI SPENNU

MIDLUN PENINGASTEFNUNNAR FER PO MEST | GEGNUM GENGI KRONUNNAR FREKAR EN VAXTAROFID
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%

Styrivextir Sedlabanka [slands

e

2011

26

2012 2013 2014 2015

—\/edlanavextir

Vextir a vidskiptareikningum innlansstofnana
Daglanavextir

7 daga bundin innlan

Heimild: Sedlabanki islands
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- d drunum 2003-2008 og 2011- 2016

f

2003
2011

2004 2005
2012 2013

Framleidsluspenna 2003 -
Framleidsluspenna 2011 -

2006
2014

2008
2016

2007 2008
2015 2016

‘fﬂ Arion banki



A SAMA TIMA AUKAST HREIN NY UTLAN HRAPAR EN ADUR

NOKKUD JOFN SKIPTING MILLI VERDTRYGGDRA OG OVERDTRYGGDRA UTLANA

Hrein ny Utlan innlansstofnana til heimila
20 - ma.kr.

15

10

£ g
X N & o
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o >

S 19'\6

m VVerdtryggo m Overdtryggd m | erlendum gjaldmidlum
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SAMHLIDA AUKNUM UTLANUM HZAKKAR HUSNZADISVERD

LEIGUVERDSHZAKKANIR VIRTUST bO ADEINS GEFA EFTIR A ARINU

28

Verd a ibudarhusnadi
160 -visitala (janudar 2011=100)
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ibudarhisneedi & hofudborgarsveedinu e 61 DY/l Sérbyli
e [budarhisnaedi utan héfudborgarsvaedisins = = = \/NV an hldsnaedis — |_eiguhlsnaedi

Heimildir: Hagstofa [slands, Pjédskra islands. ‘k H H
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A SAMA TIMA ER RIKISSJIODUR AD SLAKA A ADHALDINU

FRUMUTGJOLD AUKAST A NASTU ARUM OG MINNI ADHALDSADGERDIR NU EN ADUR

29

Proun frumutgjalda

Mk - & fostu verdlagi og sem hlutfall af VLF YOVLE
620 40
610 38
600 36
590 34
580 32
570 30
560 28
550 26
540 24
530 22
520 20

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

= Frumutgjold & fostu verdlagi ma.kr. (v.as)
e Erumutgjold sem hlutfall af VLF (h.as)

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka
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VERDTRYGGD SKULDABREF SKILUDU BETRI AVOXTUN A ARINU

Skuldabréfavisitolur Stefnis
120 - visitolur = 100 i upphafi ars

115
10,2%

110
6,2%
105
100 = =
95

90

85
jan. 2015  feb. 2015 mar. 2015 apr.2015 mai2015 jan.2015 jul. 2015 &4gu. 2015 sep. 2015 okt. 2015 noév. 2015 des. 2015

— Stefnir - verotryggo visitala — Stefnir - Overdtryggo visitala
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ARID SEM HRZADSLA VID UTFLADI BREYTTIST | INNFLAEDI

EFTIR KYNNINGU STJORNVALDA A LOSUN FJARMAGNSHAFTA JOKST INNFLZEDI INN A
SKULDABREFAMARKAD. AVOXTUNARKRAFA LZEKKADI PVERT A STYRIVAXTAHZAKKANIR SEDLABANKANS.

ma.kr. Fjarfesting erlendra adila i islenskum Préun avoxtunarkrofu a skuldabréfamarkadi og
20 rikisskuldabréfum 8.0% 8.0% styrivaxtahaekkanir
18 7,5% 7,5%
16
7,0% 7,0%
14
12 6,5% 6,5%
10 6,0% 6,0%
8
5,5% 5,5%
6
5,0% 5,0%
4
2 I 4,5% 4,5%
0 I - 4,0% 4,0%
jan. feb. mar. apr. mai jon. jdl. &gu. sep. okt. nov. des. jan. feb. mar. apr. mai jan. jul. &gud. sep. okt. nov. des.
s Fjarfesting erlendra adila i rikisskuldabréfum (v.as) Avoxtunarkrafa RIKB 31
e Avoxtunarkrafa RIKB 31 (h.4s) = Avoxtunarkrafa RIKB 22

Avéxtunarkrafa RIKB 22 (h.4s) e \/irkir styrivextir (7 daga bundin innlan)

32 Heimildir: Kodiak, Hagstofa islands, LAnamal rikisins, Greiningardeild Arion banka ’ AI’IOF] bank|




UTGAFA SERTRYGGDRA BREFA TOK GODAN KIPP A ARINU

HEILDARUTGAFA SERTRYGGDRA BREFA VAR UM 56 MA.KR. EN HREIN UTGAFA 37 MA.KR.

Utbod markadsskuldabréfa 4 arinu Utbod markadsskuldabréfa & arinu
” - uppsofnud utgafa a arinu ma.kr. - sundurlidad eftir dtgefendum (ma.kr.)
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Rikissj6aur — Sveitarfélog N T (9T T e &
e Fyrirteeki Bankabréf og lanastofnanir 'O(‘Q < ) (\00‘
0
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VELTA MED SERTRYGGD BREF JOKST EFTIR FJOLGUN VIDSKIPTAVAKA

VELTA MED SERTRYGGD BREF HEFUR AUKIST A SAMA TIMA OG VELTA MED (BUDABREF DREGST SAMAN

Manadarvelta med ibudabréf Manadarvelta med sértryggd bréf
(ma.kr.) (ma.kr.)
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HVER VORU MESTU VONBRIGDI ARSINS?

Kjarasamningar sem undirritadir voru a arinu eru mestu vonbrigdi arsins.

|y

Runar Fridriksson
Eigin vidskipti Arion banka

Langar og strangar kjaradeilur nanast allra stétta asamt fjarsveltu heilbrigdiskerfi

eru medal mestu vonbrigda arsins. [ staerra samhengi eru mestu vonbrigdi arsins

endurteknar hrydjuverkaarasir og stridsastand sem drifur milljonir fjélskyldna a Sncedis Ogn Flosadottir
flotta.

Framkvaemdastjori EFIiA og
Kjarasamningar.

LSBI, eignastyringu
) A alpjodasvidinu eru pad fléttamannavandinn og hrydjuverkin i Paris sem standa
Gudjon A. Gudjénsson uppur. Hér heima eru pad kjarasamningarnir sem foru pvi midur ur bondunum.
Forstédumadur hlutabréfa

Stefnis pa finnst mér midur ad ekki skuli vera buid ad ljuka svokolludum ,,hrunmalum®
sjo arum eftir ad meint afbrot attu sér stad. Pessi mal halda okkur fostum i
fortidinni pegar okkur er naudsynlegt sem pjod ad horfa fram a veginn.

N

Stefan Pétursson
z . . . . . . Framkvaemdastjori
Meér fannst, og finnst, petta med kjarasamningana allt einhvern veginn 6fugt.

fjarmalasvids
Farid er i hardar verkfallsbarattur og a endanum gerdir samningar sem svo virdist
vera litil samstada um ad haldi og allt kann ad enda upp i loft aftur. Petta hlytur
TR A iid al vera spurning um ad endurskoda adferdarfreedina.
Vidskiptastjori a
fyrirtaekjasvidi
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HVER VORU MESTU VONBRIGDI ARSINS?

Hrydjuverkin i Paris voru mjog sorgleg. Pad er dapurt ad hugsa til pess hversu
alvarlegt astandid er i heiminum vegna truarbragda.

Rakel Ottarsdéttir Vaxtahaekkanir Sedlabankans.

Framkvaemdastjori

préunar- og markadssvids Runar hflagnl Jonss}on
Forstédumadur 4

fyrirtaekjasvidi

pratt fyrir uppsveiflu i efnahagslifi landsins pa er mikil 6lga a vinnumarkadi
akvedin vonbrigdi. Sedlabankinn hefur nu pegar brugdist vid auknum
verdbadlguprystingi tengdum nylegum kjarasamningum med pvi ad haekka vexti.

Valgard Briem
Verdbréfamidlun

Pad voru vonbrigdi ad na ekki ad fara alla leid a topp Snaefellsjokuls @ vordogum.
En 6nnur tilraun bidur betri tima. Stada heilbrigdismala hefur sjaldan verid eins

S
(z \
>

-

mikid i umraedunni og bitnar a peim sem sist skyldi. Langar og erfidar kjaradeilur
med verkfallsadgerdum hofou mikil ahrif 4 islenskt efnahagslif.

Elisabet Arnadéttir
Utibusstjori Borgartuni
Ekki margt sem kemur til greina enda var arid i heild sinni frekar gott. Helstu

vonbrigdin eru po liklega hversu aberandi kjaradeilur og verkfoll voru a arinu.

i

Astrés Bjork Vidarsdéttir
Fyrirtaekjaradgjof
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URVALSVISITALAN HZEKKADI UM HATT | 50% A ARINU

VISITALAN STOD | STAD FRAM AD PASKUM EN SVO LA LEIDIN UPP A VID

Urvalsvisitala adallista Kauphallar islands (OMXI8) PRJU NY FELOG KOMU INN A
2.150 HLUTABREFAMARKADINN A ARINU.

ARION BANKI SA UM SKRANINGU
l Siminn
15. okt

2.050

PEIRRA ALLRA.
1.950
TVO FASTEIGNAFELOG OG EITT
FIARSKIPTAFELAG.

1.850

1.750

ISLENSK FELOG A ADALLISTA
KAUPHALLAR iSLANDS ERU bVi ORDIN

1.650

Reitir
9. april

1.550 16 TALSINS.

1.450 Bl 0 , . , , P
i 29. apri OVISSA ER UM FJOLDA NYSKRANINGA A

1350 A , KOMANDI ARI.

jan. feb. mar. apr. mai jan. jal. agu. sep. okt. nov. des.
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HEIMSMARKADSVERD A HRAOLIU LEKKADI UM RUM 40% A ARINU

HRAVORUVERD LEKKADI ALMENNT A ARINU

Hravoruverd i heiminum
- arslok 2014 =100
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e Rogers hravoruvisitala Al Korn Hveiti Hraolia
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HLUTABREFAMARKADURINN HELDUR AFRAM AD VAXA OG DAFNA

VELTA HEFUR VAXID JAFNT OG PETT SAMHLIDA FJIOLGUN SKRADRA FELAGA
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Heildarvelta a hlutabréfamarkadi (ma.kr.)

52__I.II[

2010 2011
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Dagleg velta 4 hlutabréfamarkadi (ma.kr.)

W 2015
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Heimildir: Greiningardeild Arion banka og Kauphéll islands

SIDASTLIDIN AR HEFUR VELTA A
HLUTABREFAMARKADI AUKIST AR FRA
ARI.

2015 NAMU HEILDARVIDSKIPTI MED
HLUTABREF 389 MA.KR.

A ARINU JUKUST HEILDARVIDSKIPTI
MED HLUTABREF UM 40% MILLI ARA

MEDAL DAGLEG VELTA NAM TAPUM 1,6

MA.KR. SAMANBORID VID 1,1 MA.KR.
2014
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MARKADSVIRDI HLUTABREFA | KAUPHOLL ISLANDS JOKST UM RUM
50% A ARINU

MARKADURINN ER PO ENN FREKAR LITILL { HLUTFALLI VID VLF

Heildarvirdi skradra hlutabréfa

Markadsvirdi islenskra hlutafélaga i Kaupholl Islands -sem hlutfall af VLF
N1;18 Vodafone; 1§ )
Sjova; 20 Nyherji; 8 USA
Vis; 21

Ossur; 203 UK

Reginn; 28 Svipj6d

Siminn; 34 Danmork
Finnland
Eimskip; 44
Frakkland

Sp4

Hagar; 52 pann
pyskaland

Marel; 177

.. Holland

Reitir; 62

Noregur

i 39%

island
HB Grandi; 74

ftalia

Icelandair; 175
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MINNSTA FELAGID HAKKADI MEST A ARINU

GENGI BREFA ALLRA FELAGA HZAKKUDU A ARINU 2015

Proun hlutabréfaverds islenskra félaga a arinu
- arslok 2014 = 100

jan.

41

feb.
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apr.

= |CEAIR =———NYHR

—_—TM

—N1
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Heimildir: Greiningardeild Arion banka og Bloomberg
Leidrétt hefur verid fyrir ardgreidslum. Préun frd 1.1.2015 til 29.12.2015

des.

Félag Avoxtun

NYHR 257%
MARL 77%
ICEAIR 64%
N1 56%
REGINN 44%
VOICE 36%
SJOVA 31%
REITIR* 31%
GRND 24%
OSSR 22%
EIK* 18%
SIMINN* 17%
HAGA 15%
VIS 14%
™ 10%
EIM 1%

* fra utbodsgengi i A-bok

}tﬂ' Arion banki



KINVERSKI HLUTABREFAMARKADURINN VAR NOKKUD | UMRADUNNI

OG PA ADALLEGA PEGAR HANN LZEKKADI SKARPT - PAD VAR MINNA TALAD UM TIMABILID FRAM | MIDJAN JUNI

Proun valinna hlutabréfavisitalna a arinu i EUR
- arslok 2014 = 100
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e sland ~——S&P500 ——EUROSTOXX50 ——MSCI World OMXN4Q = Shanghai Comps
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HVAD STOD UPP UR LIFI PINU A ARINU SEM ER AD LIDA?

Eg eignadist mitt fjérda barn & arinu, pannig pvi er audsvarad.

t\ [ minu persénulega lifi var prennt sem bar haest, ferming elsta sonarins var stor
Runar Frigriksson og anaegjulegur afangi og vil ég meina ad par med séum vid foreldrarnir einnig
Eigin vidskipti Arion banka ., . » p . z p .
komin i fullordinna manna tolu. Pa skapadi manadar runtur fjélskyldunnar um snadis Ogn Flosadéttir
Evropu margar gédar minningar og ad lokum ma ekki gleyma nyju starfi 4 midju Fra”L"S(‘él?e”TdaStJt",r',EF'A o8
2.q z . . . , eignastyringu
ari en par toku vid spennandi verkefni.

Margir jakveedir atburdir.
Gudjoén A. Gudjénsson

Forstddumadur hlutabréfa Pad sem stéd uppur a arinu var ad sonur minn lauk studentsprofi fra MR i vor og
Stefnis

N

déttir min kom heim eftir vetursetu i S-Kdreu par sem han var i nami. pa verdur
ad nefna tveggja vikna fri sem ég og Inga tékum 4 [taliu. Maeli sérstaklega med
borpunum 3 Cinque Terre strandlengjunni.

Stefan Pétursson
Framkvaemdastjori
fjarmalasvids

Erfitt ad velja...Veikindi i naerfjolskyldunni voru erfid en skilja eftir dyrmaetan

laerdém um lifid og nuid. Eg sigradi sjalfa mig (mun frekar en einhverja adra
skulum vio segja ;-) ) med pvi ad klara dlympiska pripraut — er vandraedalega
montin af pvi!

Helga Sigurros Valgeirsdottir
Vidskiptastjori a
fyrirtaekjasvidi
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HVAD STOD UPP UR LIFI PINU A ARINU SEM ER AD LIDA?

Eg fér med manninum minum i frabaert ferdalag um landid i sumar. Jeppavegir
voru pemad petta arid med natturulaugaivafi. Pad er ekki skrytid ad allir pessir

erlendu ferdamenn vilji skoda fallega landid okkar.

Rakel Ottarsdottir

Framkvaemdastjori . L
préunar- og markadssvids Runar Magni Jonsson
Forstédumadur 4

fyrirtaekjasvidi

Fjolskylduferd til Tenerife og gddur gangur i barnauppeldinu

Vid fjdlskyldan fluttum heim til Islands i byrjun ars eftir fjdgurra ara dvél i
Kaupmannahofn. Vid attum mjog gédan tima i Danmorku en mjog gott ad flytja

heim aftur og vera neer fj6lskyldu og vinum.

Valgard Briem

Verdbréfamidl , L " ., , ,

eropretamien Arid hefur verid gott a heildina litid. Breytti til i starfi 3 vormanudum. Gekk a
nokkur fjoll og heimsétti Arneshrepp i fyrsta sinn, svo fatt eitt sé nefnt.

S
(z \
>

-

Elisabet Arnadéttir
Utibusstjori Borgartuni

Faglega séd var pad skraning hluta- og skuldabréfa Reita fasteignafélags i

Kaupholl en persénulega var pad koma sonarins i heiminn i mars.

i

Astrés Bjork Vidarsdéttir
Fyrirtaekjaradgjof

. 38X Arion banki
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UPPAHALDS
MARKADSPUNKTARNIR
OKKAR

STOR HLUTI PESS SEM VID GERUM
FELST | PVI AD FIALLA UM ISLENSKT
EFNAHAGSLIF |
MARKADSPUNKTUNUM OKKAR.

PRATT FYRIR AD ,
MARKADSPUNKTARNIR SEU JAFN
OLIKIR OG PEIR ERU MARGIR PA
TOKST OKKUR AB-VELJA PA SEM SEM
OKKUR POTTI STANDA UPPUR A
ARINU.




LIFEYRISSJODAKERFID ER GRIDARLEGA MIKILVEGT | HAGKERFINU

PAD STENDUR VEL EN FRAMUNDAN ERU MIKLAR ASKORANIR MED HZAKKANDI ALDRI PJODARINNAR

Lifeyrissjodir — stodutékk

,Fra aldamaétum hafa eignir lifeyrisjodanna riflega tvofaldast og
namu um 3.000 milljoréum krdna sidastlidin dramét, sem er
riflega ein og half landsframleidsla. Eignir lifeyrissjoda sem
hlutfall af landsframleidslu hafa einnig haekkad mikid og eru i dag
159% af landsframleidslu samanborid vid einungis 89% arid
2001

Eignastada islenskra lifeyrissjoda fra aldamotum
- m.kr. & fostu verdlagi

Meiri eignir en fyrir
Sppu

3.000 300%

2.000 200%

1.000

100%

0 0%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
u Adrar eignir m Hlutabréf
m Hluta- og verdbréfasjodir m Skuldabréf

m Eignir/VLF (h.4s) Hlutfall erlendra eigna af hreinni eign (h.as)

Olifud medalzevi vid faedingu
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Spa Hagstofunnar
75
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65
1971-1975 1986-1990 2001-2005 2016-2020 2031-2035 2046-2050 2061-2065

— K Arlar — K ONUT

Heerri lifeyrisaldur er naudsyn

»,Pad aetti ekki ad vera mjog flokid ad haekka lifeyrisaldurinn haegt
og bitandi svo vid sjaum ekkert pvi til fyrirst6du ad radast a
vandann strax. | raun er petta vandi sem vex med hverjum
deginum ef ekkert er ad gert. Um malid virdist par ad auki vera
pbokkaleg samstada. Enda myndi félk sem nalgast lifeyrisaldur
finna tiltdlulega litid fyrir haekkun lifeyrisaldurs og dbatinn sem af
pvi hlyst gaeti reynst afar mikill pegar fram lida stundir.”

io:{ Arion banki
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https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/06/12/Haerri-lifeyrisaldur-er-naudsyn/

AD VANDA VORU STYRIVAXTAAKVARDANIR OKKUR HUGLEIKNAR

MIKLAR LAUNAHZKKANIR | BLAND VID HAGSTADAR YTRI ADSTADUR GERDU bAR AHUGAVERDAR

Erfidir dagar i Svortuloftum

,Pridji lidurinn er peningamagn og utlan, en hvort tveggja hefur
aukist undanfarid. Sidastlidid ar hafa hrein ny Gtlan til fyrirtaekja og
heimila aukist storlega og ekki virdist hafa haegt 4 peirri préun eftir
ad vextir voru heekkadir. Svipada sogu er ad segja af
peningamagni. Ahugavert verdur ad sja hvernig pessum staerdum
vindur fram, sérstaklega nyjum atldnum, sem Sedlabankinn hefur
sagt ad hann muni horfa til.”
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Meginvextir Sedlabankans og raunvextir

- medaltal eftir arsfjéordungum
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e Raunstyrivextir m.v. verdbdlgu skv. spa Greiningardeildar
Framsynir raunstyrivextir m.v. verdbolguspa Greiningardeildar

Spaum Sbreyttum styrivoxtum naestkomandi midvikudag (4/12/15)

,Pad ma velta pvi fyrir sér hversu lengi verdbdlga helst i skefjum,
en pad fer ekki sist eftir pvi ad hve miklu leyti launahakkunum
verdur ad lokum hleypt ut i verdlag og hvort/hvernig hagraeding og
aukning framleidni vegur par upp @ moéti. Enn sem komid er, litur Ut
fyrir ad pad hafi tekist ad halda aftur af innlendri verdbdlgu utan
husnaedisverds en vid 6ttumst po ad med tid og tima muni
launahakkanir birtast i verdbolgutdlum eda endurspeglast i skertri
samkeppnishaefni pjédarbusins til lengri tima litid.”

io:{ Arion banki


https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/10/08/Erfidir-dagar-i-Svortuloftum/
https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/12/04/Spaum-obreyttum-styrivoxtum-naestkomandi-midvikudag/

VID SKOBDUDUM YMIS SAMFELAGSMAL SEM HAFA EFNAHAGSLEG AHRIF

bO AHRIFIN VIRDIST EKKI ALLTAF LJOS VID FYRSTU SYN

Kynjajafnrétti studlar ad efnahagslegum framférum Aldursdreifing 4 islandi og i Syrlandi

50%

»Rokin fyrir kynjajafnrétti snda oftar en ekki ad mannréttindum og
jofnum taekifeerum. bau rék eru vissulega veigamest, en minna fer
fyrir peim rokum ad kynjajafnrétti geti stutt vid og hradad 30%
efnahagslegum framférum. [ ofureinfaldri mynd pydir kynjajafnrétti
jofn taekifeeri allra til ad nyta sina hafileika &8 sem bestan hatt 6had
kyni. Adur fyrr h6fdu konur sidur eda hreinlega enga méguleika a ad 10%

40%

20%

gegna ymsum stodum og storfum i pjédfélaginu”

Adur fyrr:

50 karlkyns verdbréfamidlarar
Haeefni peirra er skilgreind & bilinu
1-50.

Hver og einn hefur einstaka
einkunn, s& haesti 50, naesti 49 og
svo koll af kolli.
Verdbréfafyrirteeki & landinu purfa
20 midlara og rada péa 20 bestu.
Medalheefni midlara verdur pa 40.

i dag:

50 karlkyns og 50 kvenkyns
verdbréfamidlarar.

Heefni kvenna skiptist eins og hja
kérlum, sem hafa sému hezefni og
aour.

Kyn utskyrir ekki haefnismun.
Verdbréfafyrirteeki purfa 20
midlara og rada péa 20 bestu 6had
kyni.

Medalheefni midlara verdur p4 45.
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Efnahagslegt sionarhorn & mottoku fléttamanna

,Eins og nu horfir i islensku efnahagslifi er liklegt ad vid purfum
hvort sem er a innflytjendum eda erlendu vinnuafli ad halda til ad
sld 4 vinnuaflseftirspurn & naestu arum. Fyrir skommu fjélludum
vio t.d. um ad pad veeri einsynt ad hingad kaemi erlent vinnuafl i
busundatali naestu ar ef hagvaxtarspar reetast og ekki haegir
verulega a straumi fer6amanna til landsins. Nyjustu
hagvaxtartdlur og frambod & ferdum til og fra islandi stydja pa
skodun.”
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https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/06/23/Kynjajafnretti-studlar-ad-efnahagslegum-framforum/
https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/09/17/Efnahagslegt-sjonarhorn-a-mottoku-flottamanna/
https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/08/25/Mun-erlent-vinnuafl-streyma-til-landsins-a-naestu-arum/

VINNUMARKADURINN VAR | BRENNIDEPLI A ARINU

VID FIOLLUDUM UM HANN FRA MORGUM OLIKUM SJONARHORNUM

Er 6jafnvaegi milli frambods og eftirspurnar a vinnumarkadi? - Yfirvinnustundir @ manudi i Evrépu arid 2010

Lvandinn er helst folginn i pvi ad samkeppni um stérf medal
haskélamenntadra er sifellt ad hardna, 8 medan visbendingar eru
um ad framundan sé skortur a ymsu idnmenntudu félki og folki
med menntun tengdri ferdapjénustu. bessi préun parf po engan
veginn ad Ollu leyti ad vera sl&am. Menntun verdur seint einskis
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m |Onadarmenn og sérheeft idnverkafolk i}

m Osérheeft starfsfolk
Menntun vinnuafls 1991-2014 Starfandi 1991-2014
80 - fjoldi i pusundum go - fioldiipdsundum eftir stéttum
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Gaeti minna vaegi vfir vinnu aukid framleidni og haekkad laun?

,Pad er vissulega ymislegt annad en endurskodun a yfirvinnu sem

60 60 . . N S
o geeti aukid framleidni. T.d. benda rannsoknir til pess ad menntun,
20 40 fiarfesting i upplysingataekni, sterkt fjarmalakerfi og erlend
Enain fislaun fjarfesting geti aukid framleidni vinnuafls. Einnig ma velta fyrir sér
30 o i 20 gin ficlg . o . . .
20 1%/" n%%usn *,,-\@ hvort hlutfallslega 1ag framlog til rannséknar- og préunarmala
sioan . s . . .
10 0 (1,9% af landsframleidslu arid 2013), sem er undir medaltali OECD
0 1991 1995 1999 2003 2007 2011 (2,4% af landsframleidslu 2013), standi framleidni vexti fyrir
— Sérfraedi S tadi . . . . L L .
1991 1995 2999 2003 2007 2011 e o s Y prifum. bad veeri aeskilegt ad sétt vaeri til stadar & vinnumarkadi
e Grunnmenntun : sz .. . « e s . .. , . ’
—— Starfs- 0g frh.mennt = Skifstofu- og pjonustustorf bannig ad meiri timi feeri i stefnumaétun sem midar ad pvi ad
arts- og irh.menntun e Osérheeft starfsfolk . . ] ) , , i .
= Haskolamenntun Stjérnendur og embaettismenn staekka kdkuna 6llum til hagsbota, i stad ataka um hvernig henni er
skipt.”
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https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/04/07/Er-ojafnvaegi-a-milli-frambods-og-eftirspurnar-a-vinnumarkadi-/
https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/05/11/Gaeti-minna-vaegi-yfirvinnu-aukid-framleidni-og-haekkad-laun/
http://www.eea-esem.com/files/papers/EEA-ESEM/2009/2782/Determinants of Labor Productivity.pdf

HUSNZADISMAL VORU EINNIG OFARLEGA | HUGA LANDSMANNA

SAMDRATTUR VIRBIST HAFA VERID | BYGGINGU A ARINU OG OPINBER INNGRIP GETA VERID VARASOM

Aukinn innflutning — hvar er ibudafjarfestingin?

,P06 ad pad liti ekki vel it med ibudafjarfestingu pessa manudina
er litid tilefni til ad 6rvaenta. Skv. Sl eru horfur @ ad hin muni taka
vid sér d naestu misserum og teljum vid liklegt ad svo verdi. b6 ma
velta pvi fyrir sér hvers vegna pad hefur ekki gerst fyrr. Mogulegt
er seinagangur i kerfinu t.d. vegna regluverks, skipulagsmala eda
endurskipulagningar spili parna inn i. Svo er misjafnt eftir
morkudum hversu hratt peir geta brugdist vid breyttum
adstaedum. “

Steypustyrktarjarn og ibudabygging
60.000 - tonn flutt inn jan-okt og ibudafjarfesting a fyrstu 9 manudum
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Verd

Husnadismarkadur

- laekkun kostnadar
Skammtima Skammtima
frambod 1 frambrya 2

1I._Verd breytist litid fyrst
um sinn, en leekkar med
—> tid og tima pegar frambod
tekur vid sér.

Langtima frambod 1

\

Langtima frambod 2

1. Leegri kostnadur pydir ad
til lengri tima eru fjarfestar
tilbanir ad byggja his a
leegra verdi en nu.

é‘,;,.rs

2y, y

v

Fjoldi ibtda

(O)aeskileg dhrif husnaedisfrumvarpa

,Vegna edlis husnaedismarkadarins er neer dmogulegt ad hafa
raunveruleg ahrif 4 frambod til skamms tima hvort sem haekka a
baetur eda lekka kostnad. Sedlabankinn hefur t.a.m. azetlad ad
bad taki islenskan husnadismarkad allt ad dratug ad adlagast
breyttum adstaedum. Vandinn i dag er fyrst og fremst skortur a
hidsnaedi og hann tekur tima ad leysa. En sokum pess hve dyrar
baetur eru og ekki er tryggt ad paer verdi varanlega til stadarinn i
framtidina munu peer sidur hvetja til nybygginga heldur en laekkun
byggingarkostnadar. Einnig eru adgerdir sem yta undir
ver6haekkanir sérlega dheppilegar nlina, par sem stefnir i aukna
verdbdlgu a naestu manudum.”

}:0}' Arion banki


https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/12/17/Aukinn-innflutningur-hvar-er-ibudafjarfestingin/
https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/06/03/Oaeskileg-ahrif-husnaedisfrumvarpa/
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=3630

OPINBER AFSKIPTI GETA VERID OFUGVERKANDI

GREININGARDEILD GAGNRYNDI HUGMYNDIR UM LEIGUPAK OG LAGDI TIL LEKKUN TRYGGINGAGJALDSINS

Leigubak er ekki lausn husnadisvandans

»Peer ahyggjuraddir heyrast ad of erfitt sé ad standast greidslumat
og ad gera purfi fleirum kleift ad eignast sitt eigid hdsnaedi, en pd
er alls ekki vist ad miklar tilslakanir @ [anamarkadi leidi til
akjosanlegra astands a husnaedismarkadi. Skemmst er ad minnast
seinustu fasteignabdlu sem sprakk med eftirminnilegum heaetti fyrir
rétt um sjo drum sidan. Umraedan undanfarid hefur frekar snuid
ad urraedum fyrir leigjendur, s.s. hdsaleigubdtum og verdpaki a
leigutekjur. A pessu er pé einungis stigs- en ekki edlismunur og
geeti reynst um ulf i saudageeru ad reeda... Allar likur eru @ ad
frambod leiguiblida myndi minnka i hlutfalli vid pad hversu langt
fyrir nedan jafnveegisvero leigupakid yrdi, sérstaklega a
hofudborgarsvaedinu par sem dhaettupdknunin fyrir Gtleigu er ad

medaltali leegst.”  verd
M

frambod

jafnvagisverd

leigupak

|
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fjdldi ibuda ef leigupak jafnvaegisfisldi ibada

Tilfeerslutekjur og -utgjold
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Hvert for kaupmatturinn?

Atvinnuleysisbatur og

tryggingagijald
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e Atvinnuleysishaetur e Tryggingagjald

,Bent hefur verid a pad ad undanférnu ad kaupmattur launa hafi aldrei
verid meiri hér a landi heldur en nd. Launatekjur segja p6 adeins hluta
sogunnar pegar lifskjor folks eru skodud. Pad sem gefur e.t.v. betri
visbendingu um pad hversu mikid svigrum venjuleg heimili hafa til ad auka
sina neyslu eda sparnad eru radstofunartekjur... begar utgjold vaxa umfram
tekjur er ekki 6edlilegt ad heimili upplifi sig i versnandi stédu fjarhagslega...
Greidslur tryggingagijalds jukust um 32% ad raunvirdi a timabilinu 2009-
2013 a medan greidslur atvinnuleysisbdta dréogust saman um 60% ad
raunvirdi. Midad vid pessa préun veaeri rokrétt ad laekka tryggingagjaldio
myndarlega nu pegar mun betri adstaedur eru a vinnumarkadi en voru i

kjolfar hrunsins.”
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https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/08/24/Leiguthak-er-ekki-lausn-husnaedisvandans/
https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/06/29/Hvert-for-kaupmatturinn/

EFNAHAGSLIFID VAR | TALSVERDUM UPPGANGI A ARINU

bO VID VILJUM EKKI KALLA PAD , BLUSSANDI GODZRI“

Umfangsmikil voruskipti & fyrri helmingi arsins

»Ljost er ad eftirspurn hefur aukist mikid eftir ymsum varanlegum
neysluvérum og 6kutaekjum, sem sja ma a grafinu hér ad nedan.
Mikil aukning hefur verid a innflutningi bila, asamt ymiskonar
rafteekjum. Aukinn kaupmattur, fjélgun ferdamanna, sterkara
raungengi og laekkun vorugjalda a rafteekjum hafa ugglaust haft
mikid ad segja.”

Innflutningur jandar-juni
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Atvinnuleysi og hlutfall starfandi
- Hlaupandi arsmedaltol
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Aftur til framtidar i hagsveiflunni?

,Pratt fyrir ad ymislegt hér ad ofanverdu bendi til pess ad pad sé ad
kynda vel undir i hagkerfinu erum vid pé nokkud langt fra peirri
pbenslu sem var ad byggjast upp arin 2003 og 2004 og nadi hamarki
a arinu 2007. b3 er einnig ekki hratt staekkandi bankakerfi i Utrds a
Islandi i dag og haekkun eignaverds mun haegari en 48ur. Ad pvi
sogdu er nokkur gul 1jés farin ad kvikna i maelabordinu. bess vegna
er astxeda til ad vera a vardbergi og leggja af stad ut i nytt
vaxtarskeid med reynsluna fra pvi sidasta i farteskinu.”

iﬁ Arion banki


https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/08/04/Umfangsmikil-voruskipti-a-fyrri-helmingi-arsins/
https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/07/09/Aftur-til-framtidar-i-hagsveiflunni/
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STADA SVEITARFELAGANNA TOK AD VERSNA

REKSTUR SVEITARFELAGA LANDSINS TOK AD VERSNA A SIDASTA ARl OG HELT AFRAM AD VERSNA | AR

Framlegd af samstaedurekstri 27 sveitarfélaga
- EBITDA / Rekstrartekjur

22.1% 23,0%

17,8%

2010 2011 2012 2013 2014
mVegid medaltal mHreint medaltal

A sidasta ari gerdist pad i fyrsta skipti ad veikleikamerkjum
sveitarfélaganna fj6lgadi milli ara, eda um 15 talsins, en peim
hefur faekkad nokkud skarpt sidustu ar og allt fra pvi vid héfum
ad gera okkar arlegu samantekt. Einungis sjo sveitarfélog
faekkudu veikleikamerkjum 3a sidasta ari, samanborid vid teplega
helming sveitarfélaganna arin par a undan.”
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Stada sveitarfélaganna tok ad versna a sidasta ari

A sidasta dari var verulegur kostnadarprystingur og jukust
rekstargjold sveitarfélaganna ad vegnu medaltali um 10,4%
samanborid vid 5,1% 2013 og & hakkun launakostnadar
sveitarfélaganna, sem haekkadi ad medaltali um rim 11% a
sidasta ari, mestan patt i pessari utgjaldaaukningu. Po virdist
sem ad almennt hafi heldur slaknad 4 kostnadaradhaldi

sveitarfélaganna a sidasta ari par sem annar rekstrarkostnadur
haekkadi lika.”

Fjoldi veikleikamerkja
225

177 176
161

2011 2012 2013 2014

iﬁ Arion banki


https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/07092015_Sveitarfelogin.pdf

AHUGVERDIR TIMAR [ ORKUMALUM LANDSINS

S/ASTRENGUR ER RAUNHAFUR KOSTUR OG ADRIR APILAR EN ALFYRIRTAKI VILIA I[SLENSKA RAFORKU

Helstu alitamal seestrengs til Bretlands

,Pvi munum vid ad sinni ekki komast naer pvi hvort saestrengur sé
hagfelld framkvaemd fyrir islenska pjodarbuid fyrr en frekari vidraedur
fara fram milli islenskra yfirvalda og breskra yfirvalda auk
hugsanlegra fjarfesta. Flest rok hniga ad pvi ad pad sé vel pess virdi
ad kanna malid til hlitar & neestu manudum og misserum. “

Raforkuverd heimila
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Raforka Raforkunotkun @ mann 2013
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Hvernig & ad nyta orkuaudlindir islands?

»Adalatridid er ekki einungis ad verkefni standist dvoxtunarkrofu
heldur einnig ad pau skili sem mestri ardsemi til eigenda islenskra
orkufyrirteekja — pjédarinnar. Ahugi & orkuaudlindum [slendinga
hefur vaxid samhlida miklum ferdamannstraumi sem gerir ésnorta
natturu vafalitid enn verdmaetari en adur, svo taka parf einnig tillit til
bess. Adur en énytt orka i terawattavis verdur bundin samningum
um ny alver, adra stéridju eda saestreng vaeri skynsamlegt ad skoda
jafnframt til hlitar adra kosti sem skilad geta sem mestum
heildarabata til pjédarbusins. Hvernig vid sidan skiptum peim abata
milli rikis, landeigenda, sveitarfélaga og annarra hagsmunaadila er
efniiadra umraedu.”
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https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/07/16/Helstu-alitamal-saestrengs-til-Bretlands/
https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/07/21/Hvernig-a-ad-nyta-orkuaudlindir-Islands/

FERDAPJONUSTAN HELT AFRAM SOKN A ARINU

AVINTYRALEGUR VOXTUR OG FIOLPATT EFNAHAGSLEG AHRIF — EN ERUM VID KOMIN AD POLMORKUM?
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Fjoldi erlendra gesta um Leifsst6d

Ferdapjonustuuttekt Greiningardeildar: Vid erum

- arstolur og aukning

oll i fer0apjonustu

o J I

Nyting hételherbergja i voldum evrépskum borgum 2014

| september sl. spadum vid 1,5 milljén ferdamanna
arid 2016 og 2 milljénum 2018.

Sé horft a fjolda/fjolgun starfa og Gtflutningstekjur er
ferdapjonusta ordin staersta atvinnugreinin.

Gengi kronunnar virdist ekki hafa radandi ahrif a
fijolda ferdamanna, en hefur po liklega nokkur ahrif a
neyslu peirra.

Vid erum komin ndlaegt porlmérkum er vardar
Keflavikurflugvoll, innvidi, ferdamannastadi og
vinnuafl.

P6 er heilt yfir margt jakveett ad gerast sem gerir
okkur kleift ad taka a moti fleiri ferdamoénnum, t.d.
fyrirhugud uppbygging i Keflavik, meiri fjarmunir til
uppbyggingar ferdamannstada o.fl.

iﬁ Arion banki


https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2015/09/29/Ferdathjonustuuttekt-Vid-erum-oll-i-ferdathjonustu/

VID KYNNTUM UTTEKT A HUSNADISMARKADINUM | DESEMBER

VAXANDI EFTIRSPURN EN bO TALSVERD OVISSA

[budaverd & hofudborgarsvaedinu

- breytingar fra fyrra ari eftir arsfjéréungum
14%

12% Spa
10%
8%
6%
4%
2%
0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
mmmm Arshaekkun - raun mmmm Arshaekkun - nafn

Fjolgun ibuda og dzetlud ibudaporf 4 hofudborgarsvaedinu
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Husnadismarkadurinn — i leit ad nyju jafnvaegi

- Vid spaum aframhaldandi verdhaekkunum
ibudahusnaedis & nastu misserum.

- Mestar verda haekkanirnar undir lok naesta ars, 12%
a arsgrundvelli, en sidan heaegist 4 pegar frambod
tekur vio sér.

- Kaupmattur eykst og fjarhagur heimilanna fer
almennt batnandi, sem eykur eftirspurn. Skuldir
ymissa aldurs- og tekjuhdpa eru pd enn haar

- Samdrattur hefur verid i ibudafjarfestingu ad
undanférnu, en vid reiknum med pvi ad pad
breytist 4 naestu arum.

- Hlutfall leigjenda hefur laekkad sl. 2 ar og dregid
hefur ur verdhakkunum a leigumarkadi.
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https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Netpostur/Greiningardeild/Tenglar/H%C3%BAsn%C3%A6%C3%B0ismarka%C3%B0urinn - %C3%8D leit a%C3%B0 n%C3%BDju jafnv%C3%A6gi.pdf

HVERJAR ERU VZENTINGAR PINAR TIL ARSINS 20167?

Spennandi ar framundan, er hoflega bjartsynn @ ad adsteedur i islensku
atvinnulifi haldi afram ad batna og vid verdum med enn sterkari hagkerfi en i
upphafi ars 2016. Aframhald & vinnu vid losun fjarmagnshafta og haekkandi
lanshaefismat islenska rikisins.

|y

Runar lériariksson , : . . . . . . .
Eigin vidskipti Arion banka Eg horfi alltaf bjortum augum til framtidar 8 sama tima og ég by mig undir pad

. , . . . .. Snaadis Ogn Flosadéttir
versta. Hafandi sagt pad vona ég ad kjarasamningar haldi og forgangsrédun Framkvaemdastjori EFIA og

rikisstjornarinnar verdi med peim haetti ad vid sjaum aframhaldandi stodugleika i LSBI, eignastyringu
islensku efnahagslifi.

AD 2016 verdi betra en 2015.

Gudjoén A. Gudjénsson P p
Forstédumadur hlutabréfa Eg held ad 2016 verd mjog spennandi ar. Eg held ad pad verdi kraftur i
Stefnis efnahagslifinu pott verdbdlgan geeti ordid meiri en zeskilegt er. Pa er ljost ad
nuverandi eigendur vilja selja bankann ad hluta eda 6llu leyti og 4 sama tima ma
gera rad fyrir ad hoftum veradi lyft, a.m.k. ad hluta. Pad er pvi verid ad ,henda“
okkur i djupu laugina en vid erum vel undir pad buin.

N

Stefan Pétursson
Framkvaemdastjori
fjarmalasvids

Gjaldeyrishoft verdi losud, rekstrarumhverfi fyrirtaekja verdi peim hlidhollt,

umraedur Alpingis verdi abyrgar pratt fyrir kosningavetur og pad komi loksins

Helga Sigurrés Valgeirsdottir ] Imenn ilegt sumar!
Vidskiptastjori a
fyrirtaekjasvidi
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HVERJAR ERU VZENTINGAR PINAR TIL ARSINS 20167?

NU pegar pad er uppgangur i pjodfélaginu og talad er um gdédaeri er mikilveegt ad
vid stigum varlega til jardar 4 naestu misserum og férum ekki fram ar okkur. Eg

hef lika miklar vaentingar til pess ad vid setjum okkur skyra stefnu i
ferdamannaidnadi og baetum skipulagid.

Rakel Ottarsdottir

Framkvaemdastior Eg er almennt bjartsynn fyrir arid 2016. Eg vona ad afgerandi skref verdi tekin

bréunar- og markadssvids vid afléttingu gjaldeyrishafta og ad Sedlabankinn geeti hofs i frekari Runar Magni J6nsson
Forstddumadur a
vaxtahaekkunum. fyrirtaekjasvidi

Pad ma buast vid pvi ad arid 2016 verdi mjog vidburdarikt hvad efnahagsmalin
vardar. Stor skref verda veentanlega stigin i att til afnams hafta med uppgjori

slitablanna og aflandskronuudtbodi. Einnig verdur ahugavert ad sja hvernig fer
med stéru vidskiptabankana prja. Eg held ad vid eigum mjog spennandi ar i

Verdbréfamidlun veendum.

Valgard Briem
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Vaentingar til 2016 eru hoflegar. Nokkur stor skref fram a vid i afléttingu hafta og

uppgjor bankanna. Stéduleiki haldist i efnahagslifinu og hjdl atvinnulifsins haldi

afram ad snuast a gédum og taktfostum hrada. Elisabet Arnadéttir

Utibusstjori Borgartuni

Eg 4 von 4 aframhaldandi uppgangi i hagkerfinu en pé liklegt ad pad hafi i for
med sér aukna verdbodlgu. Vonast lika til ad skyrari syn komi fra islenska rikinu
vardandi eignarhald pess a bonkunum.
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Astrés Bjork Vidarsdéttir
Fyrirtaekjaradgjof
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UTGAFA GREININGARDEILDAR

[ HVERJUM MANUDI GEFUM VID UT FIOLDA GREININGA | FORMI MARKADSPUNKTA EN EINNIG GEFUM VID UT
VIRDISMOT A FELOGUM | KAUPHOLLINNI ASAMT bVi AD GERA AFKOMUSPAR OG FJALLA UM UPPGJORIN.

Utgéfa Greiningardeildar
- fjoldi i hverjum manudi
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W Markadspunktar B Virdismot, afkomuspar og uppgjor

A &rinu komu Ut 87 Markadspunktar og 118 greiningar um skradu hlutafélégin.

. Samanlagt voru utgafur Greiningardeildar 205 3 arinu.
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SPAR OG SKYRSLUR

GREININGARDEILD GAF EINNIG UT NOKKRAR SKYRSLUR A ARINU SEM ER AD LiDA

VID GAFUM TVISVAR UT HAGSPA =

A ARINU |
I,SEPTEMBER GAFUM VID UT HAGSPA: FEBRUAR HAGSPOKTC)BER 2015
SKYRSLU UM FERDAPJONUSTUNA
A I[SLANDI...

... DESEMBER KOM SVO UT
SKYRSLA UM FASTEIGNAMARKADINN

T

VID ERUM OLL
{ FERDAPJONUSTU

HUSNADISMARKADURINN
- I LEIT AD NYJU JAFNVZGI
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FERDAPJONUSTAN: SEPTEMBER 2015
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°0 FASTEIGNAMARKADURINN: iﬁ Arion banki
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https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Verdbolga--vextir-og-skuldabref/Hagsp%C3%A1 apr%C3%ADl 2015
https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Netpostur/Greiningardeild/Tenglar/%C3%81 fullu st%C3%ADmi.pdf
https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Netpostur/Greiningardeild/Tenglar/%C3%81 fullu st%C3%ADmi.pdf
https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Netpostur/Greiningardeild/Tenglar/Vid erum oll i ferdathjonustu-final.pdf
https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Netpostur/Greiningardeild/Tenglar/H%C3%BAsn%C3%A6%C3%B0ismarka%C3%B0urinn - %C3%8D leit a%C3%B0 n%C3%BDju jafnv%C3%A6gi.pdf
https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Netpostur/Greiningardeild/Tenglar/H%C3%BAsn%C3%A6%C3%B0ismarka%C3%B0urinn - %C3%8D leit a%C3%B0 n%C3%BDju jafnv%C3%A6gi.pdf

GREININGARDEILD OSKAR PER OG PINUM GLEDI OG FARSZLDAR
A KOMANDI ARI
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