Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is & arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Fjarmal hins opinbera: Neikvaed tekjuafkoma

Fjarmal hins opinbera: Neikvaed tekjuafkoma

Tekjuafkoma hins opinbera, p.e. rikissjéds, almannatrygginga og sveitarfélaga, a fyrsta arsfjérdungi
2013 kom nokkud verr Ut en fyrsti fjéordungur arsins adur. Tekjuafkoman reyndist neikveed um 8,2
ma.kr. midad vid 6,7 ma.kr. neikvaeda afkomu & sama tima arid 2012, en pad merkir ad utkoman er
teepum 1,5 ma.kr. lakari i ar. Sé tekid tillit til verdbdlgu er itkoman um milljardi kréna lakari i ar.

Mestu munadi um neikvaedan tekjujofnud rikissjods, en likt og vid fjolludum um i Markadspunkti okkar
(Greidsluuppgjor rikissjods: Mun lakari afkoma en aeztlad var) pa kom greidsluuppgjoér rikissjods fyrir
fyrsta fjordung a&rsins toluvert verr Ut en aeetlanir fjarlaga hoféu gert rad fyrir. Neikveett fravik i
greidsluafkomu rikissjods gekk pd ad hluta til baka i fjdgurra manada greidsluuppgjorinu.

Greidsluafkoma hins opinbera a fyrsta fjordungi hvers ars
- upphaedir i ma.kr. & verdlagi arsins 2012
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Heimild: Hagstofa Islands

Heildartekjur hins opinbera jukust um 3,2% milli fyrsta arsfjoréungs 2012 og 2013, ad nafnvirdi. Sé
aftur & moti leidrétt fyrir verdbolgu er ljost ad heildartekjur drogust litillega saman.

Heildaratgjold hins opinbera jukust um 3,8% ad nafnvirdi & milli fyrsta arsfjéréungs 2012 og 2013.
Breytingin nemur 7,1 ma.kr. en utgjaldaaukningin kemur fyrst og fremst til af vexti i launakostnadi og
vaxtagjoldum. Sé litid sérstaklega til rikissjods og sveitarfélaganna virdast vandamal peirra vera af
svipudum toga - vaxandi launakostnadur er drifkraftur utgjaldaaukningar. Aukinheldur stendur
rikissjédur frammi fyrir pungri vaxtabyrdi sokum verulegrar skuldaséfnunar undanfarin ar. Litil sem
engin breyting er & heildardtgjéldum hins opinbera ad raunvirdi a milli fyrsta arsfjordungs 2012 og


http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/Fasteignamarka%C3%B0ur%20%C3%A1%20g%C3%B6ngudeild%20Horfur%20til%202014%20-%20Copy%20(2).pdf

2013.

Skuldir rikissjéds namu 1.958 mo.kr. i lok fyrsta arsfjordungs 2013, eda sem nemur 107% af
landsframleidslu, og hafa paer aukist um 61 ma.kr. frd sama &rsfjérdungi 2012. A sama tima drégust
eignir rikissjéds saman um 37 ma.kr. en paer namu 1.110 mo.kr. i lok fyrsta arsfjéréungs 2013. Hrein
eign rikissjods er pvi neikvaed um 848,3 ma.kr. eda sem nemur riflega 46% af vergri landsframleidslu.

Eignir og skuldir rikissjods
- ma.kr. 3 wverdlagi arsins 2012
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island i alpjodlegum samanburdi

Athygli vekur ad stada hins opinbera hér & landi virdist alls ekki svo sl&am pegar hidn er skodud i
alpjédlegum samanburdi. bratt fyrir ad téluverdur halli sé a fjarlogum, og utlit fyrir ad svo verdi afram a
naestu misserum, pa syna tolur fyrir arid 2012 ad Island stendur mun betur en mérg OECD riki. I kjolfar
efnahagsprenginga sidustu ara hafa flest riki purft ad auka utgjold sin umtalsvert til ad oOrva
efnahagslifid og tryggja stodugleika fjarmalakerfisins. Skyrir sd proun ad miklu leyti neikvaedan
tekjujofnud margra rikja, en adeins fjogur riki innan OECD skiludu jakvaedum tekjujofnudi a sidasta ari.

Tekjujofnudur hins opinbera

- sem hlutfall af VLF arid 2012
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Heimild: OECD
Evropsk skuldasupa

bvi fer fjarri ad Island sé eina landid sem situr i skuldastpunni en pratt fyrir pad eru bratté skuldir hins
opinbera langt umfram pad sem gengur og gerist annars stadar. Skuldsetning hins opinbera jokst mikid
i kjolfar hrunsins og er na i kringum 130% af landsframleidslu, ad medtdldum lifeyrisskuldbindingum,
samanborid vid rim 50% af landsframleidslu &ri® 2007. Ur myndinni hér ad nedan ma lesa mikilvaegi

bess ad vel takist til vid ad skera nidur halla a fjarlogum svo skuldastadan versni ekki enn meira, en
adeins fjogur 16nd innan OECD hafa haerra skuldahlutfall en Island.

fsland er ekki eitt & bati pvi alika préun hefur att sér stad hja 68rum OECD rikjum. Vid lok sidustu aldar

namu bruttdé skuldir hins opinbera ad medaltali 70% af landsframleidslu innan OECD en arid 2012 var
hlutfallid komid upp i 110%.

Briitté skuldir hins opinbera
- sem hlutfall af VLF arig 2012
2508

2009 - .
Island eftir hrun

1508 \L

100% - Island fyrir hrun
50%
0% -
c 4 m 3 @ T T [ m T ™ c T 4 ) W O 5 O 4 ‘l_.l - J—J = ~ = Ll [) = a =
F c = 82 8054 25 cccUEcC 2 cEeE~s®wcecowm ey ow 3= BE
oog ® 2 FEF am= 2§ W @ 8 @ fE § &L 8 8 5 2 @wm o g8z 5 ®HE 2 oa
m s 2 2 g 08 2% 8 owgwES=.2 =235 E sz NS w2y s o5
S C .o = = - @2 5 zgw £ 28 g 2T EW S CEE g oFoo = 5 h g &
= = & C e I E o = @5 @ noown L w id
= o o c m I L= - = T w voEE i = x
o = ] = Az =L o = ey K
foa) = [=11] w e 3
L c L = O
=
Heimild: OECD

begar litid er & brattd skuldir hins opinbera ber hins vegar ad hafa i huga ad gjaldeyrisfordinn er allur
tekinn ad lani og pvi liggja eignir &8 moti erlendum skuldum rikissjéds, nettd skuldir hins opinbera gefa
bvi ad okkar mati réttari mynd af skuldastédu hins opinbera. Sé litid til netté skuldastédu pa er stada
fslands nokkud hagstaed. Arid 2012 var netté skuldsetning rikja OECD ad medaltali i kringum 70% af
landsframleidslu og reiknad med ad pad hlutfall fari haekkandi. I samanburdi var netté skuldastada hins
opinbera hér a landi ndlaegt 50% af landsframleidlsu en samkvamt mati OECD er buist vid ad hdn
lzekki i 40% innan tveggja ara, ad pvi gefnu ad fjarhagsaeetlanir frafarandi rikisstjornar haldi. Midad vid
yfirlysingar nyrrar rikisstjornar verdur ad teljast haepid ad svo fari, enda gert rad fyrir ad afkoma
rikissjéds verdi 27. mo.kr. verri en fjarlog gerdu rad fyrir baedi & arinu 2013 og 2014.



Mettd skuldir hins opinbera
- sem hlutfall af VLF arid 2012
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Almennt hefur skuldsetning rikja aukist, likt og myndin hér ad nedan synir, ad o6rfaum l6ndum
undanskildum. pratt fyrir pad hefur netttdé vaxtakostnadur ekki haekkad hja londum eins og
Bandarikjunum, Bretlandi og Frakklandi. Astzedan felst i ldgu vaxtastigi Ut i heimi en erlendir
sedlabankar hafa laekkad vexti sina og jafnvel stundad stérfelld uppkaup skuldabréfa og annarra
eignaflokka a® undanfornu til ad stydja vid efnahagsbata. Island sker sig hins vegar ur, pratt fyrir ad
vaxtakostnadi sé haldi® nidri i skjoli fjdrmagnshafta pa hefur vaxtakostnadur snarhaekkad eftir hrun. I
adalatridum skyrist haekkun nettd vaxtagreidsina af aukinni skuldsetningu hins opinbera (netté skuldir

hafa farid Ur pvi ad vera engar fyrir hrun i 50% af VLF) auk pess sem vaxtatekjur hafa laekkad téluvert
s6kum almennrar laekkunar & vaxtastigi @ innlendum fjarmalamarkadi.

Nettd skuldir hins opinbera fyrir og
eftir kreppu
- sem hlutfall af vLF

Netto vaxtagreidslur hins opinbera
fyrir og eftir hrun
- sem hlutfall af VLF
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Brynjar Olafsson brynjar.olafsson@arionbanki.is 444-6262
Elvar Ingi Méller elvar.moller@arionbanki.is 444-6981
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Fannar Jansson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
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Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdéttir

Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, s6lu eda adra radstéfun fjarmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda
dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i forti® er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtia.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna a& eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda rddgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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