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o Ahrif erlendrar fjarfestingar i ferdapjénustu

Ahrif erlendrar fjarfestingar i ferdapjonustu

Hugmyndir eru um stéraukna fjarfestingu i islenskri ferdapjonustu & naestu arum. T.a.m. stendur nu
yfir Utbod a reit vid hlid Horpu par sem radgert er ad reisa 4-5 stjornu hétel. Enn fremur hefur kinverski
fjarfestirinn Huang Nubo upplyst um &form sin um aé reisa hétel 8 Grimsstédum og i Reykjavik, ad pvi
gefnu ad tilskilin leyfi faist. Greiningardeild hefur lagt mat & ahrif af framkveemdum vid hlid Horpu
4samt mogulegri fjarfestingu Nubo & Islandi, en helstu nidurstédur ma finna hér fyrir nedan. Sémuleidis
fylgir med i vidhengi nakvaemari kynning @ mogulegum &ahrifum af hoételfjarfestingum & islenskt
efnahagsilif.

Helstu forsendur: Aztlud fjarfesting Nubo & Islandi er talin vera & bilinu 20-30 ma.kr. ba er tali® ad
hotelbygging vid Horpu geeti falid i sér fjarfestingu upp a 6-9 milljarda.

2012 2013 2014 Alls

750 herbergi

Fjarfesting (m.kr.) 10.833 10.833 10.833 32.500
b.a. vinnulaun (m.kr.} 4.333 4.333 4.333 13.000
Arsverk a framkvaemdatima 1.900
Afleidd starf 4 byggingartima 250 250 250 750

Endanleg storf tengd hotelum 1.300-1.600

Storf sképud i geirum sem eiga undir hégg ad saekja. Utlit er fyrir auki® atvinnuleysi innan
byggingargeirans enda stérum mannaflsfrekum verkefnum & bord vid Horpu nu lokid. Fa verkefni eru i
pipunum eins og stadan er i dag:

e Bein storf a8 framkvaemdatima: fEtla ma ad fjarfestingarnar skapi um 1700-2100 arsverk a
framkvamdatima. Samkvaemt pessu mati yrdu afleidd storf um helmingur beinna starfa.

e Endanleg stérf: Samkvaemt upplysingum fra World Tourist Organization ma azetla ad porf sé a
tveimur einstaklingum fyrir hvert herbergi @ 5 stjérnu hoételi. bvi myndu skapast um 1500
endanleg storf (an afleiddra starfa) ef byggd yréu 750 herbergi i haesta gaedaflokki.

Himnasending fyrir fjarfestingu? Erlend fjarfesting i ferdapjonustu @ neestu drum myndi bria aé
hluta fyrirsjdanlegt gat i fjarfestingu @ arunum 2012-2014:

o Fjarfesting i ldgmarki: Utlit er fyrir ad fjarfesting sem hlutfall af landsframleidslu verdi afram i
s6gulegu lagmarki @ neestu arum. beer framkveemdir sem skodadar eru hér geetu skilad um
0,6% aukningu i landsframleidslu (VLF) & ari @ framkveemdatima.



e Obeinn hlutur ferdapjénustu i VLF er um 15%: Hoételframkvaemdirnar gaetu aukid
fjarmunamyndun i ferdapjonustu um 50%. Framkveaemdirnar myndu hafa marktaek ahrif a
atvinnustig innan byggingargeirans.
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*Spa WTTC
Heimild: WTTC, Hagstofa Islands og Greiningardeild Arion banka

Milljon ferdamenn eda milljon a ferdamann? Hugmyndir um stéraukna fjarfestingu erlendra aédila i
ferdapjonustu myndu auka baedi fjdlda og fléru ferdamanna til landsins. Hins vegar skiptir hér mestu
hvers konar ferdamenn vid faum til landsins:

e Hrein vidbdt: Ahersla er 16g® & ad kynna landid fyrir hdpum sem hafa hingad til ekki sétt landi®
nema i litlum maeli (t.d. ferdamenn fra Asiu sem eru um 2% af heildarferdménnum & fslandi).

e Nyr markhépur, meiri gjaldeyristekjur: Sidustu ar hafa tekjur & ferdamann minnkad umtalsvert
baedi i evrum og kronum talid. betta sést ef tolur yfir tekjur & hvern ferdamann eru skodadar og
jafnframt ef litid er & gjaldeyristekjur & gistinott. Ljost er ad eydsla ferdamanna hér a landi a
dag hefur snarminnkad. Markhopur nyrra hétela er fyrst og fremst audugir einstaklingar, sem
munu skila umtalsvert meiri gjaldeyristekjum en hinn almenni ferdamadur.
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Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild Arion banka

Langtimafjarfesting sem samrymist markmidum um afnam hafta. Bein erlend fjarfesting skapar
gjaldeyristekjur baedi i nutid og framtid:

e Vinnulaun: fEtla ma ad um 35-40% af fjarfestingu i hagaeda hoételum séu vinnulaun. bvi ma
adaetla ad vinnulidurinn einn og sér skapi & bilinu 11-13 milljarda krona i gjaldeyristekjur a
medan framkvamdum stendur.

e Framtidartekjur: Midad vid 750 hotelherbergi og ad hingad komi i auknum meeli ferdamenn sem
eyda meira en hinn almenni ferdamadur ma skjota & ad hér geetu skapast 18 ma.kr. i
gjaldeyristekjur a ari hverju eftir ad framkvamdum lykur.
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Ein milljon ferdamanna arid 2020 sama hvad pad kostar? Ef naverandi stefna um aukid streymi
ferdamanna til landsins gengur eftir mun slikt fela i sér stéraukna umgengni vid islenska nattdru. begar
Ollu er & botninn hvolft ber ad lita a8 landid sem takmarkada audlind. bvi hlytur ad skipta miklu mali
hvers konar ferdamenn vid faum til landsins. Par gildir ad magn er ekki avisun a gaedi. Med pvi ad huga
frekar ad pvi ad auka ,gaedi" ferdamanna (gaedi umfram magn) meetti auka tekjur med minna raski
fyrir nattdruna. baer hotelframkvaemdir sem hér eru til skodunar hafa allar pad markmid ad lada til
landsins ferdamenn sem eru tilbUnir ad eyda meira en medalferdamadurinn.
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi®d maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




