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e bréun orkuverds i Evropu og ardsemi Landsvirkjunar
e Er ny bresk 16ggjof um greena orku tekjulind fyrir Island?

Proun orkuverds i Evropu og ardsemi Landsvirkjunar

Ekki leynir sér ad Landsvirkjun rennir hyru auga til lagningar saestrengs med tengingu vid umheiminn

eins og sést hefur

i opinberum kynningum fyrirtaekisins undanfarin misseri. pott raforkuverd sé ekki

hagfellt & Evropumarkadi um pessar mundir er ekki Utséd um ad ny loggjof i Bretlandi geeti reynst
spénn i ask Landsvirkjunar. Baedi pessi atridi eru sérstaklega dahugaverd i |jési yfirlysts dhuga Breta a

auknu samstarfi vid Islendinga.

Verdproun a evropskum morkudum
Landsvirkjun hefur margoft bent & ad ein meginastada pess ad
saestrengur sé nu ad verda fjarhagslega sjalfbeer kostur, eftir ad
hafa verid teeknilega framkvaemanlegur um lengri tima, sé
sivaxandi munur a orkuverdi innanlands og erlendis. Med 68rum
ordum sér fyrirteekid fram & ad geta fengid haerra verd fyrir
orkuna ati i Evropu. Graf af pvi tagi sem sést hér ad nedan er
idulega 1atid fylgja med, en sidustu 10 ar hefur leitnin & Nord
Pool vissulega verid i eina att; upp. Hins vegar er ekki par med
sagt ad a visan sé ad réa pegar dregnar eru sterkar alyktanir af
verdproun langt aftur i timann, nema pa ad adrir paettir komi til
(sja umfjéllun um graena orku i seinni Markadspunkti dagsins).

Hvad er Nord Pool?

Nord Pool er uppbodsmarkadur par sem 350
raforkuframleidendur, dreifendur og
storkaupendur fra 20 Evropulondum, eiga
vidskipti med raforku ymist @ ELSPOT, til
afhendingar med solarhringst6f, eda ELBAS,
til afhendingar med klukkustundartof. Verd
adkvardast bpar sem frambod er jafnt
eftirspurn, en til vidbdtar eru stadbundnir

markadir par sem verd getur vikid fra
kerfisverdinu vegna takmarkana a
flutningsgetu. 70% orku sem notud er a

Nordurléndunum fer i gegnum Nord Pool.

Daglegt medalverd a Nord Pool markadi fra 2002
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Verdpréun & evropskum orkumarkadi fra pvi ad efnahagsordugleikar urdu apreifanlegri gefur e.t.v.
minna tilefni til bjartsyni. Minnkandi spurn eftir raforku samfara tryggu flaedi jardgass til alfunnar eftir
ad Russar og Ukrainumenn nddu samkomulagi i gasdeilunni 2010 og fleiri paettir hafa valdid pvi ad verd
hefur fallid nokkud. Markadsverdid hefur jafnvel farid nokkud undir medalverd Landsvirkjunar til stéridju

2011 (28,7 USD/MWst) sidustu manudi.
Pad geeti tekid eftirspurn morg ar ad nad sama krafti og var adur en samdrattar vard vart i alfunni. pétt
ekki sé vist ad leitnin i verdprouninni verdi marflot likt og préunin sidustu prju ar bendir til, er pannig

sidur en svo 6ruggt ad spar um sihakkandi verd raungerist i brad. Laerdomurinn sem ma draga af
bessum tveimur myndum er kannski sa ad afar vafasamt er ad aetla ad verd i dag sé avisun a hakkandi

verd i framtidinni, nema pa ad hagvoxtur taki vid sér & ny.

Daglegt medalverd a Nord Pool markadi fra 2009
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——ELSPOT # e e Medahverd LV til storidju 2011

Enn samkeppnishaeft verd?
Landsvirkjun hefur hingad til selt stéridju raforku & mun laegra verdi en gengur og gerist a

heildsolumorkudum Evropu ad medaltali, en verdid sem fyrirtaekid bydur upp & i nyjum samningum i
dag (skv. kynningarefni) hefur verid 43 bandarikjadalir & megawattstundina, fast til naestu 12 ara. pad
var mun leegra en verdid a meginlandi Evropu a sidasta ari, pegar medalverdid & Nord Pool var um 65
USD. Vissulega er petta verd ekki ad fullu samanburdarhaeft par sem Landsvirkun er ad bjéda fast verd
til langs tima. Hins vegar er dhugavert ad ef skodadir eru fyrstu fimm manudir pessa ars pa hefur
Evropuverdid verid alika |agt og tilbod Landsvirkjunar, 6fugt vid spar sem fyrirtaekid hefur studst vid, og
ma pvi velta fyrir sér hvort félagid sé samkeppnishaft i verdi eins og stadan a orkumérkudum er i dag.



Arlegt raforkuverd
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Heimild: Landsvirkjun

Eins og adur var vikid ad pa segir pad sem nefnt er hér ad framan ekki nema halfa séguna um
samkeppnishafni fyrirtaekisins. Fyrir pad fyrsta bydur Landsvirkjun fast verd til lengri tima en i bodi er
vidast hvar i veroldinni, en auk pess byggja hugmyndir um saestreng ad verulegu leyti & sérstédu
fyrirtaekisins sem framleidanda graennar orku.

Eins og sést & myndinni i punktinum hér ad nedan er jardefnaeldsneyti t.d. langmest aberandi i
orkukokteil Bretlandseyja, sem hefur medal annars leitt af sér ad verd par er yfirleitt nokkud hezerra en a
Elspot markadi Nord Pool (Bretar versla med orku & 68rum markadi, N2EX). Orkan er jafnvel dyrari i
magnsamningum til stéridju i Bretlandi en almennt & Elspot heildsélumarkadnum, enda raforkan &
Elspot einkum framleidd med vatnsafli og kjarnorku & medan adfangaverd kola og jardgass stjornar
verdinu i Bretlandi. Hingad til hefur Landsvirkjun einkum horft til pess ad nyta sérstédu sina med solu a
svokolludum grzenum vottordum og fa pannig riflegt ,greent" alag ofan & hid ,grda"“ markadsverd
orkunnar. Af slikum meidi er frumvarp ad nyrri 16ggjof i Bretlandi, sem geeti ordid myndarleg tekjulind
fyrir islenskan orkuidnad ef allt gengur upp.



Ny bresk 16ggj6f um graena orku tekjulind fyrir island?

Breski raforkumarkadurinn stendur a timamotum
um pessar mundir. I drégum ad frumvarpi sem Ed
Davey, orkumalarasdherra Bretlands, lagdi fram fyrir
um tveimur vikum er fullyrt ad um fimmta hvert
orkuver parlendis Ureldist og loki & pessum aratug,
og leggja bpurfi i fjarfestingu upp @ 110 milljarda
punda, andvirdi um 22.000 milljarda kroéna, i
orkuframleidslu og -flutningum til ad halda
raforkukerfi landsins vid & timabilinu.

Eldsneyti notad til raforkuframleidslu
- Bretlandi arid 2010

Greaen orka i forgrunn

Breska rikisstjérnin hefur akvedid a hvada hesta
hin etla ad vedja | pessari fjarfestingu.
Endurnyjanlegir orkugjafar standa ekki undir nema
7% orkuneyslunnar i Bretlandi um pessar mundir.
Bretar hafa aftur & moti (likt og adrar Evropupjodir
vegna légbundinna markmida Evrédpusambandsins)
skuldbundid sig til ad haekka pad hlutfall upp i 15% M Jardgas W Kol ¥ Kjamorka B Endurnyjanlegir orkugjafar @ Olia
fyrir arid 2020, sem er tvofoldun fra pvi sem na er.

Midad vid nuverandi raforkunotkun purfa pvi alls teeplega 50 pusund gigawattstundir ad koma fra
endurnyjanlegum orkugjofum arlega til ad standa undir markmidinu. Til samanburdar geetu allar
virkjanir i nytingar- og bidflokki rammadaetiunar m.v. pingsalyktunartillégu stadid undir rimlega 20
busund GWst framleidslu - sem er groflega aztlad teeplega pad magn sem Breta vantar upp a til ad na
markmidinu 2020.

Ny l6ggjof tryggir hatt og stodugt verd

Til ad tryggja ad fjarfestingin verdi i greenni orku hefur orkumalaradherra Bretlands lagt til dkaflega
umdeilt hvatakerfi sem felur i sér ad stjornvold ,festa“ verd & orku til lengri tima med svokdlludum
mismunasamningum (e. Contracts for Difference). bpad eru afleidusamningar sem tryggja graenum
raforkuframleidendum akvedid verd (e. strike price) fyrir framleidsluna. Ef markadsverd fer nidur fyrir
bad fa fyrirtaekin mismuninn greiddan, eda ,toppadan upp", en purfa sjalf ad greida til baka ef
markadsverdid fer upp fyrir hid akvedna vers.

bpetta er ekki haegt ad skilja O6d&ruvisi en svo ad fjarfestar séu leystir undan allri aheaettu vegna
verdsveiflna i peim tilgangi ad hvetja til fjarfestingarinnar og tryggja ad hun borgi sig, enda er fastur
kostnadur vid endurnyjanlega orkuframleidslu almennt gifurlega har - sérstaklega i Bretlandi.
Kostnadarverd nyrrar sjalfbzerrar raforku mun t.a.m. ekki fara mikid nidur fyrir 100 USD/MWSst parlendis
a naestu arum, en kostnadurinn getur farid upp fyrir 300 USD/MWst i tilfelli vindorku & sjo, sem Bretum
bykir fysileg par sem hun veldur ekki sjonmengun pratt fyrir ad vera dyrasti orkunytingarkostur sem vol
er a.

Verdid hatt i gamla kerfinu

Mismunasamningum pessum er ztlad ad koma i stad nlverandi kerfis, en sem stendur fa breskir
raforkuframleidendur sem lagt hafa fjarfestingu i dyra, hreina orkugjafa Uthlutad graenu vottordi (e.
renewable obligation certificate) fyrir hverja MWst sem peir framleida. Vottordin geta peir sidan selt
raforkus6lum, en raforkusalarnir eru skyldadir til ad kaupa akvedid hlutfall orkunnar sem peir selja fra
greenum framleidendum, sem stadfest er med vottordunum. Gangverdid a pessum graenu vottordum er
ad andvirdi um 65 USD um pessar mundir, sem framleidendurnir fa til vidbdtar vid tekjurnar af
orkusolunni sjalfri. Hluti af nyja frumvarpinu tekur & pvi hvernig pessum greenu vottordum verdur skipt
ut fyrir mismunasamninga & nasstu arum.

Margt 6ljost
Enn er mérgum spurningum ésvarad, en tiltélulega fa smaatridi um hina nyju mismunasamningana eru



gefin upp i frumvarpinu og fylgiskjolum pess. Nanari CGtfeersla bpeirra verdur i hoéndum
orkumalarddherranna i gegnum reglugerdir. Til vidbdtar er margt sem ekki liggur ljost fyrir eins og
malin snla ad Islendingum. Hvort sem timabaert er ad spyrja peirra eda ekki eru helstu spurningarnar
pessar:

- Hversu mikid mun saestrengur til Bretlands kosta?

- Hversu mikla raforku parf til vidbétar vid umframorkuna & islenska kerfinu til ad sasestrengur
nytist sem best?

- Hversu miki®d mun kosta ad virkja pa orku?

- RuUmast peir virkjanakostir innan rammaaaetiunar?

- Hversu hatt verd parf ad fast i utflutningi raforku um saestreng til ad heildarpakkinn borgi sig?

- Munu Islendingar f& a8gang ad mismunasamningum breskra stjérnvalda?

- Hvada verd myndi bjédast i slikum vidskiptum?

Geta allir unnid?

Hugmyndir breskra stjérnvalda verda skyrdar nanar a nastu 18 manudum og drog ad verdskra fyrir
mismunandi orkugjafa verda gefin upp sidla ars 2013. Hins vegar er ljost ad ef Bretum er alvara med
samstarfi vi® Islendinga getur pad verd ordid aedi hatt, ekki sist ef teki® er mid af verdi graenu
vottordanna, enda eru moguleikar Breta til graennar og sjalfbzerrar orkuframleidslu takmarkadir og
dyrir.

Pannig munu baedi Islendingar og Bretar geta graett & samstarfi, par sem Islendingar f& aukna framlegd
fyrir orkuna, jafnvel ad teknu tilliti til kostnadar vid lagningu saestrengs, & medan Bretar geta gladst yfir
hinu ldga kaupverdi, samanborid vid innlenda greena orkugjafa. Og ef marka ma viljayfirlysingu
islenskra stjornvalda og breskra, auk ahuga Landsvirkjunar, virdast allir adilar malsins hafa attad sig a
pessum moguleikum.

Geta allir unnio?
- svona sér Landsvirkjun daamid fyrir sér R
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda raddgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pbessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




