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e Vaxtagjalddagar i veendum

Vaxtagjalddagar i veendum

Likt og komid hefur fram pa seldi Sedlabankinn nyverid 12 milljénir evra @ millibankamarkadi. Eins og
vid bentum a pa ma zetla ad Sedlabankinn hafi betri mynd en nokkur annar af flaedi gjaldeyris til og fra
landinu. Vid fyrstu syn ma pvi taka pessum inngripum sem skilabodum um ad timabili 6venju mikils
Utflaedis og litils innflaedis sé lokid, a.m.k. i bili, og fréttir af vorbodanum ljufa gefi tilefni til aukinnar
bjartsyni, ef svo ma segja (sja, Sedlabankinn: Skilabod eda tilraun & gjaldeyrismarkadi fréd 7. mars
s.l.).

Skrytin timasetning

Eins og sja@ ma a myndinni hér fyrir nedan virdist pd téluvert Utstreymi gjaldeyris vera i pipunum &
naestu manudum, reyndar af 6drum orsokum en tilgreindar eru i yfirlysingu Sedlabankans vegna
inngripanna. I naestu viku verda greiddir Ut vextir og samningsbundnar afborganir af ibUdabréfum
Ibddaldnasjods (HFF 14) sem nema riflega 6 milljordum kréna en til samanburdar var velta a
millibankamarkadi med gjaldeyri taepir 8 milljardar ad medtali i hverjum manudi & arinu 2011.
Samkveaemt gjaldeyrisreglum er erlendum eigendum bréfanna heimilt ad skipta greidslunum i gjaldeyri
en sterkar visbendingar eru um ad peir eigi allverulegan hluta umreeddra HFF 14 skuldabréfa. Eins
verda greiddir Ut vextir af RB 13 i mai en samkvaemt Lanamalum rikisins eiga erlendir adilar um 80%
bréfanna. An pess ad haegt sé ad segja med vissu hvad erlendir eigendur pessara bréfa geri er ymislegt
sem bendir til pess ad nokkud uUtflaedi verdi vegna samningsbundinna afborganna og vaxtagreidsina a
naestu manudum.

Flestir settu ad vera sammala um naudsyn pess ad losa um adprengda erlenda fjarfesta & sem veikustu
gengi ef tekid er mid af markmidinu ad halda kostnadi pjédarbusins i lagmarki. Veaentanlega er
inngripum Sedlabankans atlad ad yta undir innflaedi gjaldeyris, eda jafnvel draga Ur hvata til ad skipta
kronum fyrir gjaldeyri. Verdi nidurstadan ad nokkrum vikum loknum su ad gengi kronunnar verdi
veikara en fyrir inngripin ma segja ad adgerdin hafi verid arangurslitil. bvi ma velta pvi fyrir sér hvort
ad Sedlabankinn hafi ekki verid heldur fljétur & sér med inngripunum i byrjun vikunnar, nema peir Iati
sverfa til stals i framhaldinu, p.e. med frekari inngripum. A hinn bdginn er pad mat greiningardeildar ad
bad veeri afar 6skynsamlegt af Sedlabankanum ad aetla ad gera sig breidan a gjaldeyrismarkadi par
sem allur gjaldeyrisfordi bankans er fenginn ad lani, og gott betur en pad.


http://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=25923

Migulegt gjaldeyrisitstreymi vegna rikistryggdra bréfa arid 2012
- samningsbundnar afborganir og wvextir i milljérédum kréna (gréft mat)
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Heimild: Lanamal rikisins og utreikningar greiningardeildar

Helmingur vidskiptaafgangs fer i afborganir OR og HFF 14

I sidustu Peningamalum Sedlabankans kom fram ad vidskiptaafgangur an Actavis og innldnsstofnana i
slitamedferd yrdi um 55 milljardar krona a pessu ari. Vaxtagreidslur eru hluti af vidskiptajofnudi en
samningsbundar afborganir eru pad hins vegar ekki. Utstreymi gjaldeyris vegna samningsbundinna
afborgana likt og af HFF 14 kemur pvi ekki fram med neikveedum haetti i vidskiptajéfnudi. A hinn
béginn hafa peaer neikvaed ahrif & fjarmagnsjofnud likt og afborganir erlendra lana. Stutt er eftir af
liftima HFF 14 og er afborganahluti bréfsins langsteersti hluti greidslunnar og fer pvi Gt um
fjarmagnsjofnud.

I fjdrmagnsjofnudinum kristallast s& vandi sem blasir vid islensku krénunni & naestu arum. T.d. er vel
bekkt ad Orkuveita Reykjavikur er einn peirra adila sem parf ad masta pungum afborgunum til erlendra
lanveitenda @ neaestu arum. Hér ad nedan hofum vid metid mogulegt Utstreymi gjaldeyris vegna
afborgana OR til erlendra adila og eins vegna afborgana af HFF 14, ad medaltali arin 2012 og 2013.
Afborganir pessara tveggja adila einar og sér munu ganga @ um helming vidskiptaafgangsi arsins
2012. Ut frd pessu er ljost ad liti® svigrum yrdi eftir fyrir afborganir annarra fyrirtaekja og
sveitarféléganna, hvad pa til fordasdéfnunnar eda styrkingar krénunnar, svo ekki sé minnst & naudsyn
bess ad safna upp i afborganir af skuldabréfi Nyja Landsbankans til pess Gamla.



Helmingur vidskiptaafgangs farinn?*
- i milljgrédum kréna
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OR + HFF 14 Vidskiptaafgangur 2012

*A myndinni eru synt gréft mat & daetludum afborgunum ad medaltali & ari hverju. Vidskiptaafgangur drsins 2012 er midadur vid
mat Sedlabankans i nyjustu Peningamalum.
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vié
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjénustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




