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Sedlabankinn hittinn a hagvoxt

Eins og greiningardeild hefur fjallad um er Quarterly Macroeconomic Model (QMM) spalikan
Sedlabankans, sem tekid var i notkun i arsbyrjun 2006, ekki gallalaust. Forsendur undirlikansins fyrir
verdbdlgu eru einkanlega umdeilanlegar (sja Markadspunktinn Hilling i eydimoérkinni?), auk pess sem
bad hefur reynst vanspa verdbdlgu kerfisbundid.

Heildarlikaninu, sem synir spa byggda & studlamati likansins, hrdum gégnum og domgreind sérfraeedinga
Sedlabankans, virdist po hafa tekist betur upp vid ad spa fyrir um pjédhagslega framvindu i landinu.

Eins og sja ma & myndinni hér fyrir nedan hefur baedi nyja og gamla likaninu tekist ad hitta nokkud vel
a leitnina i pjédarbuskapnum, baedi 4 og 8 fjérdunga fram i timann, pétt tvenn stér fravik megi greina
fra 2006; greinilega vanspa annarsvegar hagvaxtar 2007 og hinsvegar of- og vanspa samdrattar 2009.
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Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands og greiningardeild Arion banka

Hér parf p6é ad athuga ad myndin hér ad ofan gefur nokkud einfaldada mynd, og eingéngu af eins konar
Lheildarframistédu® likansins, par sem fravik i spam um undirlidi landsframleidslu (s.s. einkaneyslu,

fjarfestingu, utanrikisverslun o.s.frv.) geta verid (og eru oft) meiri en myndin hér ad ofan gefur til
kynna.

Pa ber ad geta pess ad pjodhagsreikningar hagstofunnar eru oft endurskodadir. bvi getur spa


http://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=26265

Sedlabankans byggt a bjogudu mati, svo ekki er alltaf vid modelid eda sérfreedinga bankans ad sakast
begar fravika geetir.

Athygli vekur ad sému tilhneigingar geetir og vid verdbdlguspana; p.e. ad vanspa hagvexti. Munurinn er
sa ad hagvoxtur er eftirsoknarverdur, @ medan hid 6fuga gildir um of mikla verdbdlgu, svo hér er frekar
um eins konar Trolla-ahrif (sem stal jélunum) ad raeda, heldur en Pollyénnu-ahrif.
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Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands og greiningardeild Arion banka

Bent var & pessa tilhneigingu i grein Asgeirs Danielssonar fra 2008, pétt taka verdi nidurstédum hennar
med fyrirvara nu pegar meiri reynsla er komin a likanid. Hann benti medal annars & paer skyringar ad
opinberar stofnanir geetu ekki leyft sér ad gera rad fyrir storum fjarfestingarverkefnum i spam sinum
fyrr en buid veeri ad sampykkja pau endanlega, erfitt er fyrir Sedlabanka ad idka fullt sjalfstaedi vid mat
a yfirlysingum rikisstjérna um stefnuna i rikisfjarmalum auk pess sem hann purfi ad stiga varlega til
jardar vid mat a launabreytingum sem stor adili @ markadi. Pa geti forsendan um obreytt gengi, sem
idulega litar spar bankans, haft ahrif.
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Heimild: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands og ymsir greiningaradilar, p.4.m. greiningardeild Arion banka

! http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=5978
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki®d abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi®d maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IUta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




