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Markadspunktar i dag:
e Audlindaldggjof i Sudur-Afriskri ndAmuvinnslu og islenskum sjavarutvegi

Audlindaloggjof i Sudur-Afriskri namuvinnslu og islenskum sjavaratvegi

I vikunni sem lei® barust fréttir um hugmyndir Sudur-Afrikumanna ad leggja audlindaskatta &
namufyrirtaekin par i landi, en ndmuidnadur i Sudur-Afriku er ein helsta stod hagkerfsins, likt og
sjavarutvegurinn hér & Islandi. pratt fyrir ad hagkerfi Sudur-Afriku sé ad morgu leyti 6likt pvi islenska
ba eigum vid ymislegt sameiginlegt med Sudur-Afrikubdum. Vidskiptahalli hefur verid langvarandi
vandamal parlendis sem og mikil verdbdlga. ba var talsverd asékn i gjaldmidil peirra, randid, & arunum
fyrir hrun par sem randid var havaxtamynt likt og islenska krénan. Sudur-Afrika er ennfremur rik af
audlindum og skipa audlindaatvinnugreinar stéran sess i hagkerfi landsins, likt og hér a landi.

Ahugavert er ad bera saman prounina i namaidnadinum i Sudur-Afriku og i einni helstu audlindagrein
Islands, sjavarutvegi, sérlega i 1jési pess ad hugmyndir um breytt skipulag innan pessara atvinnugreina
eru ovenju likar. Mikil umraeda hefur verid par sydra hvernig nyta megi audlindir landsins til ad stydja
vid atvinnu i landinu i kj6lfar alpjédlegu fjadrmalakreppunnar sem l|ék flest hagkerfi illa. P& hefur verid
gerd krafa um ad nyta eigi namuidnadinn til ad stydja vid pa ibua sem féru illa at ar
adskilnadarstefnunni (e. apartheid) en nuverandi rikisstjérn i Sudur-Afriku hefur starfad samkvaemt
svokoélludu ,Black Economic Empowerment" (BEE). bar er 16gd ahersla & ad stydja sérstaklega vid
svarta ibua landsins sem stédu ekki jafnir peim hvitu hvad vardar storf og stjornun innan fyrirtaekja i
Sudur-Afriku a arabilinu 1948-1994.

Namuvinnsla og sjavaratvegur
Namuvinnsla er ein staersta atvinnugrein Sudur-Afriku en vinnslan skilar taeplega 10% til vergrar
landsframleidslu (VLF) parlendis. Til samanburdar er pattur sjavarutvegs i VLF hérlendis teep 11%.
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Heimild: Hagstofa slands og Statistics South Africa



Talid er ad rumlega 3% af mannfjéldanum a aldrinum 15-64 ara starfi vid namuvinnslu eda i geirum
tengdum ndmunum i Sudur-Afriku en hér & Islandi er hlutfall starfandi i sjavarttvegi af sama hdpi rim
6% (ef tekid er tillit til ébeinna starfa). ba eru badar greinar fjarmagnsfrekar en fjarfestingarp6rf peirra
er jafnan talin helsta asteeda bess ad erfitt er fyrir nylida ad koma inn i greinarnar og eru
adgangshindranirnar pvi talsverdar. b.a.l. eru hagnadarhlutféll gjarnan heerri i audlindagreinum en
0drum atvinnugreinum par sem stofnkostnadur er mikill en moéguleiki er a talsverdum hagnadi ef
starfsumhverfid er audlindagreinunum hagstaett. Arid 2009 var hagnadarhlutfall ndAmuvinnslufyrirtaekja i
Sudur-Afriku t.a.m. teep 20%, en ndmuidnadurinn hefur notid géds af miklum hravoruhaekkunum allt
frd arinu 2004. A sama tima var hlutfallid um 22% i islenskum sjavarGtvegi en afurdaverd { sjavaratvegi
hefur haekkad talsvert a sidastlidnum arum..

Hagnadur/tekjur Storf i namugreftri i S-Afriku &
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Heimild: Hagstofa Islands og Statistics South Africa

Afurdir ar namuvinnslu er langsteersti hluti Utflutnings i Sudur-Afriku en hlutfallid er rimlega 50% af
atfluttum varningi ef einnig er teki®d mid af afleiddum namuvarningi. Hér & Islandi eru Utfluttar
sjavarafurdir um 40% af heildarvorudtflutningsverdmeeti. Frekari upplysingar um
audlindaatvinnugreinarnar ma finna i téflu hér fyrir nedan.

Audlindaatvinnugreinar i Sudur-Afriku og a Islandi - Fleiri lykiltélur

Utflutningur Fjarfesting Framlag til rikissjods
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40% af vorudtflutningi ! teep 10% arid 1980 mest ram 13% arid 2003. Greida veidigjald.

Breytingar & namuréttindum - pad sem skal koma i sjavaratvegi?*

A tiunda aratugnum voru u.p.b. 2/3 af ,ndmuréttindum® i eigu einkaadila en radist var i breytingar &
kerfinu upp Ur aldamoétunum. Stjérnvold enduskrifudu audlindaldéggjofina i peim tilgangi ad tryggja
réttlatari dreifingu namuvinnsluréttinda sem og ad styrkja stédu svartra Sudur-Afrikabla innan
atvinnugreinarinnar. Breytt 10ggjof fol i sér ad réttindi féllu i hendur rikisins en fyrirtaeki gatu sétt um ad
fa uthlutad nyju réttindunum til 30 ara. Pa er mogulegt ad framlengja réttindin einu sinni, a ny til 30
ara og eru réttindin framseljanleg, ad gefnu leyfi audlindaradherra (e. Minister of Minerals and Energy).
Hugmyndir hafa verid a lofti um ad pjédnyta atvinnugreinina ad fullu i Sudur-Afriku en nyjar tillégur
benda til pess ad slikt veeri ekki aeskilegt og myndi hafa gridarlegan kostnad i fér med sér fyrir rikid.
Pess i stad hefur verid stungid upp a pvi ad leggja 50% audlindaskatt & hagnad af framsali

* http://www.saimm.co.za/Journal/v104n01p053.pdf

http://www.info.gov.za/

http://www.mpmagazine.com/xq/asp/articleid. 36EF4388-930F-47C4-9E1B-4887EEA291A9/qgx/display.htm
http://www.bloomberg.com/news/2012-02-02/anc-study-said-to-propose-s-african-mine-resource-rent-tax-1-.html
http://www.services.gov.za/

http://www.southafrica.info/



réttinda.

Hugmyndir islenskra stjérnvalda um breytingar & fiskveidistjéornunarkerfinu eru i raun ekki svo olikar
beim breytingum sem nu pegar hafa att sér stad i Sudur-Afriku og peim hugmyndum sem eru nua i
umraedunni par sydra. Stungid hefur verid upp & ad sjavarutvegsfyrirtaeki saeki um svokallada
nytingarsamninga og reett hefur verid um breytingar & framsali aflaheimilda. Hins vegar er timi
samnings sem um raedir talsvert styttri en pau réttindi sem namufyrirtaeki i Sudur-Afriku geta soétt um,
en um er ad raeda 15 ara samning med moguleika & 8 ara framlengingu, samtals 23 ar (2 moti
30+30=60 arum i Sudur-Afriku). Auk pess var framsalid ekki bannad i Sudur-Afriku, likt og islensk
stjérnvold hafa lagt til. A méti hafa Sudur-Afrikublar ihugad ad leggja & 50% skatt & framsalshagnas,
til ad koma i veg fyrir ,spakaupmennsku" og halda aftur af gridarlegum verdhaskkunum slikra heimilda.

Loggjofin var innleidd i Sudur-Afrika arid 2004, en i kjolfarid drd talsvert Ur fjarmunamyndun i
namuidnadinum milli 2004 og 2005 vegna peirrar dvissu sem umlauk nyju 16ggjofina. Svipad er uppi a
teningnum hér a landi, en fjarfesting i sjavardtvegi hefur hrunid sidustu ar. Fjarmunamyndun hefur hins
vegar tekid vid sér a ny innan namuidnadarins i Sudur-Afriku og 6x ad medaltali um 24% arabilinu
2005-2008. b6 parf ad hafa i huga ad loggjofin var innleidd samhlida 16ngu uppsveiflutimabili a
hravorumarkadi og pvi hefur su proun stutt vid fjarfestingu i atvinnugreininni.

Minnihlutahépar i Sudur-Afriku?...

Loggjofin i Sudur-Afriku hefur pd verid hardlega gagnrynd af ymsum adilum sem telja hana 6ljésa a
kéflum sem hafi i kjolfarid leitt af sér spillingu pegar kemur ad Gtdeilingu réttinda. Audlindaradherra
hefur ennfremur vidurkennt ad gagnryni vegna spillingar og vanhafni i rddagerd ymissa mala eigi rétt a
sér. ba féll Sudur-Afrika ur 27. seeti (af 47 16ndum) arid 2002/2003 i 67. sati (af 79) arid 2010/2011 3
lista Fraser Institute yfir fjarfestingarahuga fyrirtaekja i namuvinnslu. Auk pess hefur verid bent a ad
hlutfallslega hafi ndmugeirinn ekki vaxid mikid fra innleidingu loéggjafarinnar ef voxturinn er borinn
saman vid pann gridarlega uppgang sem var a hravorumoérkudum a sidasta aratug. ba hridféllu vidskipti
med namuvarning fra Sudur-Afriku milli dranna 2001 og 2010, Ur 13 milljérdum USD i 3 millljarda USD
2010 eda um teep 80%.

En hver er orsok pessara préunar? Ovissa tengd tdlkun reglugerda og audlindalaganna hefur ad margra
mati ordid til pess ad spilling hefur stéraukist vid Gthlutun réttinda. Kvartad hefur verid undan pvi ad
dkvardantaka i pessum malefnum hafi verid tilfallandi og had aliti rédherra. I I6gunum er einnig ad finna
akvaedi pess edlis ad fyrirtaeki sem leggja aherslu & ad stydja ,BEE" verkefnid, p.e. meiri ihlutun svartra
Sudur-Afrikubua i fyrirteekjunum, hafi forgang i umséknum um leyfi. bessi akvaedi hafa hins vegar verid
tulkud a misjafna vegu og verid rot margra deilumala i umsdéknum um namuréttindi. Pad virdist sem
akvaedin hafi i raun ekki tryggt frekara jafnrétti hins almenna svarta Sudur-Afrikubla, heldur fremur
hyglt faum og tengdum adilum innan samfélagsins. Nidurstadan er pvi s ad meirihluti peirra verst settu
(e. disadvantaged) Sudur-Afrikublla sem attu ad njota gods af breyttri skipan mala hafa ordid undir i
Jjafnraedisbarattunni® um ndmurnar. Lagst hefur verid i vinnu par sydra til ad beeta
reglugerdarumhverfid og draga uUr égagnsaei vid veitingu réttinda.

...0g islenskir byggdapottar

I umraedunni um breytingar & islenska kvotakerfinu hefur reynsla sjavarutvegsins af svokélludum
pottum verid margraedd. bar hefur t.a.m. verid bent & pa oévissu sem fylgir byggdakvotanum par sem
slikum kvéta er eingéngu uthlutad til eins ars i senn og pvi mikil ovissa sem fylgir aflaheimildunum.
Sumir telja umsoknarferlid fyrir byggdakvotann ennfremur pungt i véfum og hafa adrir ahyggjur af pvi
ad steekkun byggdapotta geti haft i for med sér dgagnsaeja Gthlutun afla eftir sveitarfélogum og innan
beirra. ba hefur verid deilt um ad sjavarutvegsradherra geti askilid sér pann rétt ad breyta fyrirkomulagi
veidanna & samningstimanum en slikt skapi  Ovidunandi d6vissu i  rekstrarumhverfi
sjavarutvegsfyrirtaekija.

Eins og stendur hefur fiskveidistjornunarmalid verid sett 4 is & medan rikisstjornin semur nytt frumvarp
til fiskveida. Ymis alitamal komu upp sidastli®id haust pegar hid svokallada ,stéra frumvarp® var reett.
Erfitt getur reynst ad sja fyrir hver ahrifin verda af breyttri og/eda nyrri 16ggjof en pad er e.t.v. pess
virdi ad skoda hver reynsla annarra landa hefur verid af svipudum malum og jafnvel laera af mistokum
beirra. slensk sjavarttvegsmal eru kannski ekki svo 6lik Sudur-Afriskum ndmuvandamalum.

2 Sja Peter Leon: ,The South African mining industry - is a crisis imminent?"
http://www.mineafrica.com/documents/Webber%20Wentzel5.pdf
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Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar markadspunktar eru
ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i fjolmi&lum og & 6drum vettvangi. Upplysingar
i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad
pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar peer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki®d abyrgd a
villum. Vinsamlegast hafi® samband vid markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion

banki hf. og starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum a kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem greiningar,
verdmatsskyrslur og annad Utgéfuefni Greiningardeildar Arion banka lytur a8 hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda rédgjafar i einstaka
félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lGta ad annarri veittri fjdrfestingabankapjénustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




