Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is & arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Spaum engri verdbdlgu i april

Spaum engri verdbodlgu i april

I kjolfar litillar haekkunar i mars & visitélu neysluverds (VNV) og umtalsverdrar styrkingar krénunnar fra
bvi i januar teljum vid ad engin haekkun hafi verid i VNV milli mars og april. Ef spa okkar raungerist mun
tolf manada verdbolga fara ur 3,9% i 3,2%. Hvort sem midad er vid lok jandar eda midjan febraar
sidastlidinn ma sja ad styrking krénunnar hefur verid veruleg og kom hun fram i maelingu VNV fyrir
mars og mun ad okkar mati gera afram i april og @ nastu manudum. Bradabirgdaspa okkar fyrir naestu
manudi bendir til pess ad pad verdi engin verdbdlga i mai, 0,3% haskkun i juni og 0,6% laekkun i juli.
Gangi bradabirgdaspa okkar eftir mun arsverdbdlga meelast 3% i juli.

Hagstofa Islands mun birta verdbodlgutslur 29. april naestkomandi. Vid teljum ad pad sem mun rada
urslitum um hversu mikil breytingin verdur i VNV er hversu hratt styrkingin kemur fram i verdlagi. Fra
og med lokum januar fram ad peirri viku i mars sem verdmeeling Hagstofunnar var framkvaemd haféi
krénan styrkst um rdmlega 5% gagnvart helstu vidskiptagjaldmidlum sinum. I framhaldinu hefur krénan
styrkst enn frekar eda um 4,5% fram & sidastlidna viku. I mars, pegar VNV haekkadi um 0,2% milli
manada, teljum vid ad gengisahrifin & VNV hafi verid um pad bil -0,13%. Vid teljum ad pau verdi a
svipud réli i april eda a bilinu fra -0,2% til -0,13%.

Préun gengisvisitolu kronunnar (GVT) og manadarbreytingar VNV
- sidastlidna 12 manudi
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Heimild: Sedlabanki Islands og Hagstofa Islands



Helstu peettir i spa okkar fyrir april:

Engin haekkun i fotum og ském. Minni Gtséluadhrif voru i marsmeaelingu VNV en vid hofédum
gert rad fyrir. Vid teljum skyringuna felast i pvi ad verdhaekkun i kjolfar Gtsalna i jandar hafi
komid ad fullu fram i februar sidastlidnum. ba er hugsanlegt ad séluadilar treysti sér ekki til
ad haekka verd a pessum vorum med miklum krafti par sem eftirspurn i hagkerfinu er fremur
veik. A sidustu fimm arum hafa ahrif lidsins i april & breytingu VNV legid & bilinu frd 0,01%
til 0,2%. Vid gerum rad fyrir engri heekkun i april par sem krénan hefur verid i
styrkingarfasa. Engin ahrif i april.

Eldsneytisverd afram a nidurleid. Fra pvi i mars hefur heimsmarkadsverd a oliu verid a
nidurleid. Sa préun asamt styrkingu kréonunnar hefur leitt til pess ad eldsneytisverd hefur
laekkad tvo manudi i rod. 5% leekkun var & verdi hvers litra af bensini i april og var sama
laekkun & hverjum litra af disel. Ahrif i april: -0,3%.

Fluglidurinn haekkar. Midad vid pa verdkénnun sem vid gerdum a flugfargjoldum fyrir
innanlands- og millilandaflug var ad medaltali um 4% hakkun & peim leidum sem kdnnunin
innihélt. Hins vegar skal geeta pess ad kdonnunin inniheldur einungis svo margar flugleidir og
Urtak hennar ma ekki tulka sem pydi par sem um gridarlegan fjolda flugleida og mata er ad
reeda. betta parf sérstaklega ad hafa i huga par sem lidurinn er afar sveiflukenndur. A
sidustu fimm arum hafa ahrif lidsins i april & breytingu VNV legid & bilinu frd -0,03% til
0,17%. Ahrif i april: 0,08%.

Matur og drykkir haekka. Koénnun okkar @ ymsum matartegundum gefa blendnar
nidurstédur par sem vorur ymist haekka eda leekka umtalsvert. Vorur eins og mjolk, ostar og
egg standa nokkurn veginn i stad og svipada sbégu ma segja um flesta lidi undir braud og
kornvorur. Haekkun var a verdi gosdrykkja, safa og vatns sem helst er dreginn afram af
haekkun i verdi gosdrykkja. Vid hofdum buist vid ad verd & seelgeeti myndi almennt standa i
stad i april eftir ad svokalladur ,sykurskattur® tok gildi 1. mars sidastlidinn en raunin var su
ad hakkun var & pessum voruflokki sem hugsanlega stafar af pvi ad heaekkunin vegna
skattsins hafi frestast eitthvad fram i april. A sidustu fimm &rum hafa ahrif lidsins i april &
VNV legid & bilinu fra -0,1% til 0,77%. Vid gerum rad fyrir ad styrking kronunnar komi frekar
fram i pessum 1id & naestu manudum. Ahrif i april: +0,04%

Orlar fyrir haekkun & hasnaedislidnum. Overdtryggdir Utldnavextir hjé stéru bénkunum
premur héldust obreyttir milli manada, likt og verdtryggdir vextir fyrir utan 15 punkta
laekkun hja Islandsbanka. Samkvaemt upplysingum fra bjodskra Islands haekkadi verd
ibudarhusnaedis @ hofudborgarsvaedinu i febriar um 0,23% en i januar haféi breytingin verid
neikveed um 0,28%. ba kemur fram & vef Hagstofu Islands a® ibudarverd utan
hofudborgarsveedisins hafi haekkad um 0,1% i febrdar. begar allt er tekid saman teljum vid
ad lidurinn muni haekka eilitid milli manada. Ahrif i april: +0,02%.

Gjaldskra Péstsins heekkar. Ny gjaldskra Pdstsins tok gildi pann 1. april sidastlidinn.
Fyrirhugadri hakkun & almennum bréfapdst i pyngdarflokknum 51 - 2000 gr. var frestad
timabundi& en gjaldskrarhaekkunin nam & bilinu 3%-8%. Ahrif i april: +0,01%.


http://www.althingi.is/altext/141/s/0611.html

Sveiflukenndustu undirlidir sidustu ara og VNV
- ahrif og visitolubreyting (%) milli manada i april ar hvert

1,6 4
1,4 - 3,5
1,2
1 - 3
0,8 - 2,5
0,6
-2
0,4
0,2 - 1,5
07 -1
_0 2 B —
04 - / .l - - 0,5
0,4 o e—
-0,6 0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
= Matur og drykkjarvorur (v-3as) mw Fot og skoér (v-as)
W Hasnaedi, hiti og rafmagn (v-as) s Ferdir og flutningar (v-as)

——VNV (h-3s)

Heimild: Hagstofa Islands

Bradabirgdaspa

Krénan hefur verid ad styrkjast mikid a sidustu manudum og hefur gengisvisitala hennar styrkst um
9,5% fra pvi er hun st6d haest i lok januar sidastlidnum. Til deemis hefur krénan styrkst um taeplega
11% gagnvart evru & sama tima. Likt og vid fjolludum nylega um i markadspunktinum okkar ,Déja
vu a gjaldeyrismarkadi: Sedlabankinn of svifaseinn?" teljum vid ad vidlika styrkingarhradi muni ekki
halda afram. Pad er okkar skodun ad liklegra sé ad styrkingin muni stédvast par sem Sedlabankinn
muni hefja regluleg gjaldeyriskaup & ny og adrir adilar munu byrja safna gjaldeyri fyrir yfirvofandi
gjalddégum & neestunni. Gangi bradabirgdaspa okkar eftir, midad vid dObreytt eldsneytisverd og
Obreytt gengi krénunnar er utlit fyrir ad arsverdbdlga verdi komin i 3% i juli nk. sem er heldur undir
3,5% verdbdlguspa Sedlabankans fyrir annan arsfjérdung.

Bradabirgdaspa okkar midad vid dbreytt eldsneytisverd og dbreytt gengi krénunnar.

Mai +0,0%. Litlar verdhaekkanir og aframhaldandi gengisahrif vegna styrkingar krénunnar
undanfarna manudi, ad 6&ru dbreyttu.

Jani +0,3%. Arsidarbundnar hakkanir.

Jali -0,6%. Sumarutsolur hefjast.


http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/04/10/Deja-vu-a-gjaldeyrismarkadi-Sedlabankinn-of-svifaseinn/
http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/04/10/Deja-vu-a-gjaldeyrismarkadi-Sedlabankinn-of-svifaseinn/
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Heimild: Hagstofa Islands og utreikningur greiningardeildar

Verdbolgualagid of hatt?

ZTlew
z1'unl

zrnt

Breyting a visitolu neysluverds

mmm Manadarbreyting VNV
= Arsverdbdlga

Spa greiningardeildar —»
B 23T v 38 3 c =
ST o+ < o 2 O 2 5 2 5 7
o T < ¢ . -
P i = S S el o =R D
w
NN N W W w

Likt og margoft hefur komid fram hefur gengi kronunnar laekkad mikid ad undanférnu, svo mikid ad
vidlika proun hefur ekki sést & pessum drstima sidustu tvo arin. Midad vid hversu mikil og pralat
styrkingin hefur verid gerum vid rad fyrir ad sja ahrif hennar smitast yfir i verdlag & naestunni likt og vid
saum i mars. Myndirnar hér ad nedan syna ad verdbdlgualagid, reiknad ut fra RIKS 21 0414, RIKB 19
0226 og RIKB 25 0612, stod i 3,95% i lok dags sidastlidins fostudags og teljum vid ad pad eigi eftir ad

leekka enn frekar fram ad birtingu VNV i lok april.

Verdbolgualag
- Munur milli veginnar krofu RIKB og krofu
RIKS

7,0%

6,5%

6,0%

5,5%

5,0%

AN

4,5%

4,0%

3,5% spa i april

3,0% T T

apr. 12 jul. 12

—7-8 ara alag

okt. 12 jan. 13

e Arsverdbdlga

apr. 13

10%

Breyting EUR/ISK fra aramoétum
- arid 2011, 2012 og 2013

8%

Y

0% -t‘F

-2%

6% -
4% ‘
20/0 T f-rw Al

I

M

-4%

-6%

-8%

-10%

jan.

== EURISK_ 2011 ===EURISK 2012

apr. jal. okt.

EURISK_2013

Heimild: Nasdag OMX Iceland, Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands og Utreikningur greiningardeildar



Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdattir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-6959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hondum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, sélu eda adra radstéfun fjarmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda
OGbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vi® markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja @ pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i fortid er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir drangri i framtia.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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