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Aukin asékn i verdtryggd skuldabréf - mun arid 2011 endurtaka sig?

Pegar horft er i baksynisspegilinn sidustu tvdé ar hafa overdtryggd skuldabréf skilad avoxtun umfram
verdtryggd skuldabréf likt og sja ma & myndunum ad nedan. Asteeduna ma rekja til samfelldrar laekkunar
verdboélgu undanfarin misseri i kjolfar hoflegra kjarasamninga i fyrra og laekkunar & verdlagi erlendis. I lok
sidasta ars leekkadi Sedlabankinn styrivexti um samtals 75 punkta sem hafdi i for med sér haekkun & verdi
skuldabréfa.

Avéxtun skuldabréfa 2013 til 2014 Verdbdlga, launapréun og styrivextir
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Heimildir: Hagstofa islands, Kodiak, Sedlabanki islands

Verdur préunin i ar svipud og aridé 20117

Horft fram & vid blasir vid nokkud énnur svidsmynd en undanfarin tvo ar. Olga er & vinnumarkadi, haar
launakrofur hafa verid lagdar fram og frekari verkfoll eru handan vid hornid. ba ma velta fyrir sér hvort
préunin framundan verdi svipud og arid 2011 en pa var samid um almenna launahaekkun upp a 11,4% yfir
pbriggja ara timabil. | kjolfarid haekkadi arsverdbdlgan Gr 1,8% i jantar 2011 i 6,5% ari seinna. Arshaekkun
launavisitdlunnar for ar 4,4% i arsbyrjun 2011 i 9,1% &ri seinna og Sedlabankinn héf heekkun styrivaxta i
agust 2011. Heekkun styrivaxta var p6 ekki meiri en svo ad raunvextir foru laeekkandi og urdu neikveedir a
timabili. Efnahagspréunin hafdi téluverd ahrif a préun avoxtunarkréfu a skuldabréfamarkadi og haekkudu
verotryggd skuldabréf i verdi samhlida vaxandi verdbdlgu og laekkun raunvaxta.

Ef horft er til préunar & skuldabréfamarkadi pad sem af er ari minnir hiin ad mérgu leyti a aridé 2011 likt og
sja méa & vinstri myndinni hér ad nedan. Verdtryggd skuldabréf hafa skilad 6,4% avoxtun en 6verdtryggd
neikveedri avoxtun upp & -2,2%. Verdlagning a skuldabréfum endurspeglar pvi vaxandi ahyggijur fjarfesta af
verobolgu sem geeti m.a. orsakast af pvi ad launahaekkanir verdi umfram pad svigrim sem hagkerfio leyfir
0g aod launakostnadi verdi pryst Ut i verdlag. NU liggur nidurstada kjarasamninga ekki fyrir og pvi alls 6ljost
hvort préunin verdi i likingu vio 2011. Vidbrégd a markadi benda engu ad sidur til pess ad veenst er aukinni
verdbodlgu og ad han fari umfram polmoérk Sedlabankans sem muni bregdast vio med haekkun vaxta.
Sedlabankinn mun liklega bregdast enn skjotar vid launahaekkunum nd en 2011 og leyfi raunvoxtum ekki
ao leekka ao neinu radi sékum pess ad framleidsluslakinn er ad hverfa Ur hagkerfinu, atvinnuleysi er minna
og eftirspurnin meiri nt en ario 2011.
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Litid frambod af verdtryggdum skuldabréfum a arinu

Til vidbotar vid versnandi verdboélguhorfur er ljost ad frekar litid frambod er af verdtryggdum skuldabréfum
framundan pegar horft er til frambods og eftirspurnar & fjarmalamorkudum. Uppistadan verdur ad ollum
likindum frambod af verotryggdum sértryggdum skuldabréfum sem utgefin eru af vidskiptabénkunum
bremur og einnig geeti Eignarhaldsfélag Sedlabanka islands (ESI) selt um 20 ma.kr. af verdtryggdum
bréfum & arinu'. P4 mun Lanasjodur sveitarfélaga gefa Gt um 7 ma.kr. af verdtryggdum bréfum samkvaemt
Utgafuaeetlun en erfidast er ad meta hvert frambod verotryggdra fyrirteekjabréfa verdur. Samtals gerum vio
rad fyrir ad frambodio af verdtryggoum skuldabréfum verdi rimlega 60 ma.kr.

Litid frambod af verdtryggdum skuldabréfum framundan
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Frambod Eftirspurn

Heimildir: Kodiak, Lanasjodur sveitarfélaga, mat Greiningardeildar

Vio gerum rad fyrir ad eftirspurnin verdi nokkud meiri pvi afborganir og vaxtagjold af ibudabréfum og
verotryggoum rikisbréfum verda yfir 90 ma.kr a arinu. Einnig ma aeetla ad hreint innstreymi i lifeyrissjoai,
sem er um 40 ma.kr. & ari verdi ad einhverju leyti nytt til ad fjarfesta i verdtryggoum skuldabréfum. pad ma
pvi leida likur ad pvi ad eftirspurn eftir verdtryggdum skuldabréfum geti ordid yfir 100 ma.kr.

Hver prounin verdur a skuldabréfamarkadi horft fram a vid veltur ad verulegu leyti & pvi hver nidurstada
kjarasamninga verdur, en ef launaheekkanir verda svipadar eda jafnvel meiri en arid 2011 ma leida likur ad
pvi ad vaxandi verdbdlguveentingar, & sama tima og litid frambod er af verdtryggdum skuldabréfum, muni
yta undir frekari haekkun & verdtryggdum bréfum.

* Arid 2013 gaf Sedlabankinn Gt yfirlysingu ad Eignarhaldsfélag Sedlabanka [slands (ES) myndi selja um 100 ma.kr. af verdtryggdum bréfum naestu
5 arin eda um 20 ma.kr. 4 ari ef salan dreifist jafnt & arin.
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