ARSFUNDUR LIFEYRISSIOPS STARFSMANNA BUNADARBANKA iSLANDS HF. HALDINN
FIMMTUDAGINN 31. MAI 2018 KL. 17:15 { HUSAKYNNUM ARION BANKA, BORGARTUNI 19.

Jéhannes Ingvarsson stjérnarformadur Lifeyrissjéds starfsmanna Blinadarbanka [slands hf. setti
fundinn og baud sjédfélaga velkomna. Hann gerdi tillogu um ad Pérunn Kristinsdéttir yrdi kosin
fundarstjéri og var tillagan sampykkt. bérunn tok vid fundarstjorn og lagdi til ad Unnur Elin
Jénsdéttir yrdi fundarritari og var pad sampykkt. Fundarstjori for yfir akvaedi sj6dsins um bodun
fundarins, hvernig ad henni var stadid og lysti fundinn l6gmaetan og til pess baeran ad afgreida

dagskrarefni.

Fundarstjéri lagdi til ad umraeda um skyrslu stjornar yréi tekin fyrir samhlida umraedum um
arsreikning sjédsins. Einnig 6skadi fundarstjori eftir pvi ad umfjollun um fjarfestingarstefnu
sj6dsins yrdi samhlida yfirferd drsreiknings. Engar athugasemdir voru gerdar vi6 pad. Gengid var

til dagskrar og mal afgreidd sem hér segir.

. Skyrsla stjérnar

Jéhannes Ingvarsson stjérnarformadur LSBi sagdi ad arid 2017 var & heildina liti§ farseelt ar fyrir
sjodinn. Urvalsvisitala islenskra hlutabréfa leekkadi um 4,4% en erlendir hlutabréfamarkadur
gengu betur og haekkadi heimsvisitala hlutabréfa um 9,7% meelt i islenskum krénum. pé géfu
innlend skuldabréf vel & arinu 2017 sem skiptir méli fyrir sjod eins og okkar sem er med
ihaldssama fjarfestingarstefnu og pvi med hatt veegi eigna i skuldabréfum. Raunavéxtun LSBI &

arinu 2017 var 7,16% sem skipar okkur medal efstu sj68a pessa ars.

bessi godi drangur er dnaegjulegur en pad var p6 dapurlegt mal sem fékk mikla umfjéllun &
sidasta ari og ég vil fa ad nefna stuttlega vid ykkur hér. Sjédurinn okkar tekur patt i ymsum
sérhaefdum fjarfestingarverkefnum sem almennt hafa gefist vel. Til ad dreifa ahaettu er pess

avallt geett ad lagu hlutfalli af eignum sé fjarfest i hverju verkefni.

A fyrri hluta arsins 2014 héfst skodun 4 uppbyggingarverkefni i Helguvik, kisiimalmverksmidjunni
United Silicon. [ lok &rs var svo dkvedid ad taka patt i pvi verkefni og nam heildarfjarfesting LSBI
79,4 milljonum kréna eda 0,35% af heildareignum sjédsins. Siendurtekin og 6fyrirséd vandamal

komu hins vegar upp vid gangsetningu verksmifjunnar og a arinu 2017 kom jafnframt upp
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rokstuddur grunur um fjdrsvik og fleiri refsiverd brot af halfu forstjéra félagsins. [ janGar 2018
6skadi stjorn félagsins svo eftir gjaldprotaskiptum. LSBI faerdi niSur eign sina i félaginu ad fullu

med varudarnidurfaerslu pegar ljést var i hvad stefndi.

LSBI d4samt 6drum lifeyrissjédum sem hofdu fjarfest i verkefninu rédu I6gfraeding til ad rannsaka
malid og geeta réttar sjédanna gagnvart 6llum peim adilum sem komu ad verkefninu. Likt og
upplyst var um i frétt & heimasidu sjodsins leiddi Uttekt LMB Mandat i 1jos rokstuddan grun um
fjarsvik og fleiri refsiverd athzefi af halfu forsvarsmanna verksmidjunnar og skiludu sjédirnir i

framhaldinu inn keeru til Iogreglu.

b6 svo ad mikilvaegt sé ad hafa i huga ad hér var um lagt hlutfall eigna ad raeda, og heildaravoxtun
sj0dsins & arinu ad teknu tilliti til pessa taps, med peirri haestu & landinu breytir pad ekki pvi ad
malid er afar pungbaert. Stjérn LSBi harmar pad hvernig for og hefur i peirri miklu vinnu sem

farid hefur i eftirfylgni med malinu sl. ar leitast vid ad draga af pvi leerdém.

Stjérn LSBI hefur lagt sig fram vid ad halda sj6dfélégum upplystum med fréttum & heimasidu
sj6dsins. Johannes benti & ad |6gfraedingur sjédsins hja LMB Mandat veeri i salnum ef sjédfélagar

vildu reeda malid eda spyrja spurninga undir 6nnur mal i lok fundar.

Jéhannes sagdi ad tryggingafraedileg stada sjodsins hafi verid med eindeemum g6d undanfarin
ar likt og sjodfélagar pekkja. A arsfundi 2016 var tryggingafraedileg stada sjédsins 17,6% og voru
aunnin réttindi sjodfélaga aukin um 10% i kjélfarid. Arid 2015 voru réttindi aukin um 2% til
vidbotar vid 14% aukningu arid 2012. Tryggingafraedileg stada sjodsins er nd 4,2% sem er med
bvi lzegra sem vid pekkjum hér i pessum sjédi en telst nu samt sem adur g6 stada og med peim
betri sem sjast medal lifeyrissjoda landsins a pessu dri. Engin sjédur statar hins vegar af annarri
eins ségu tryggingafreedilegrar stodu og aukningu réttinda likt og vid hofum att ad venjast sidast

lidin ar.

Avoxtun sjédsins sidustu fimm og tiu ar var med agaetum. Medaltal hreinnar raundvoxtunar
sidast lidin 5 ar er 5,19% og ef liti6 er til siBustu 10 ara pa er medaltal hreinnar raunavoxtunar
6,0%. betta er vel yfir 3,5% morkunum sem lifeyrissjodir mida alla jafna vid. Reyndar er pad svo

ad i nylegri Uttekt Hallgrims Oskarssonar verkfraedings og Dr. Gylfa Magnussonar ddsent i
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vidskiptafreedideild Haskola [slands & arangri allra lifeyrissjo8a landsins sl. 20 &r trénir okkar

sj6dur a toppnum i fyrsta seeti.

Johannes sagdi ad Hjorleifur Arnar Waagfjord, forstédumadur Eignastyringar muni fara nanar
yfir dvoxtun sjédsins og fjarfestingarstefnu og Bjarni Gudmundsson, tryggingastaerdfraedingur

sjodsins, muni fjalla um nidurst6dur ur tryggingafraedilegri ttekt sinni & sjoénum.

Hrein eign sjédsins til greidslu lifeyris nam tuttugu og tveimur milljérdum niuhundrud og fimmtiu
milljénum kréna i arslok 2017. A &rinu haekkadi hun um 3,4% sem er &naegjulegt ad sja hja sjodi

eins og okkar sagdi J6hannes,par sem lifeyrisgreidslur eru haerri en idgjold.

18gjold til sjédsins & arinu voru 29 milljénir kréna vegna 29 greidandi sjodfélaga, en idgjold til
sjodsins voru 35,8 milljénir arid a8ur og hafa pau pvi lekkad um 19%. Medalfjoldi greidandi
sjodfélaga var 9 feerri en & arinu 4 undan en eins og kunnugt er pa er sjédurinn lokadur fyrir

nyjum greidendum.

Lifeyrisgreidslur sjédsins a drinu ndmu 1.212 milljénum kréna sem er um 7,3% haekkun fra fyrra
ari. [ arslok voru lifeyrispegar 354. Medalfjoldi peirra sem badi lifeyrisgreidslur dr sjédnum a

arinu var 338.

Snaedis Ogn Flosadéttir, framkvaemdastjori sjédsins, mun hér & eftir kynna helstu nidurstddur

arsreiknings sjédsins.

Jéhannes sag8i ad stjérn sjédsins vaeri breytt milli ara en hana skipudu auk pess sem hér
stendur og ték ad sér stjérnarformennsku, Tryggvi E. Geirsson endurskodandi og Lara
Jéhannsdéttir, doktor i vidskiptafraedi og lektor vid Héskéla [slands. Varastjorn stéd einnig
6breytt milli 4ra en hana skipa Brynja borbjérnsdéttir, Anna Maria Bragadottir og Arni Emilsson.
{ endursko8unarnefnd sj68sins satu Tryggvi E. Geirsson, formadur, Léra J6hannsdottir og Pérunn

Kristinsdéttir.

J6hannes telur ad horfur sjédsins fyrir yfirstandandi ar séu ageetar. Stada sjédsins er sterk og

framtid sjddsins er a heildina litid bjort.
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J6hannes pakkadi géd samskipti vid sjédfélaga fra siGasta arsfundi og pakkadi medstjérnendum
anaegjulegt samstarf. Jafnframt pakkadi hann framkvaemdastjora sjédsins, starfmoénnum
eignastyringar Arion banka og peim sem koma med einum eda 6drum heetti ad starfsemi sjédsins

fyrir gott samstarf og fagleg vinnubrégé.

. Kynning a arsreikningi

Snadis Ogn Flosadéttir framkveemdastjori LSBI for yfir arsreikning LSBI 2017. Hin fér yfir
breytingu & hreinni eign, efnahagsreikning, sjédstreymi og helstu lidi i skyringum. Hun sagdi ad
idgjoldin hef6u dregist saman & milli ara um 19%, lifeyrir aukist um 7,3%, hreinar
fjarfestingartekjur jukust um 233% og rekstrarkostnadur jékst um 9,2%. Hrein eign i arslok til
greidslu lifeyris voru teepir 23 milljardar. Snaedis fér yfir préun idgjalda og lifeyrisgreidsina fra
arinu 2010 og préun a hreinni eign til greidslu lifeyris. bvi naest for Snaedis yfir sundurlidun
efnahagsreiknings og sjédstreymis m.v. 31. desember 2017. Snaedis for yfir helstu skyringar og
kennitolur ar arsreikningi 2017 og sagdi ad eignir umfram skuldbindingar voru um 4,2%. Hin fér
yfir sundurlidun & greiddum lifeyri og skyringar & rekstrarkostnadi. Snaedis sagdi fra helstu
dhaettupattum i starfsemi og dheaettustyringu sjodsins. Snaedis for yfir dvéxtun sjodsins sidustu
arin, dvoxtun LSBI & arinu 2017 var 7,16%, sidustu 5 &rin var dvoxtunin 5,2% og sidustu 10 &rin

var avoxtunin 6%.

. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjodsins

Hjorleifur Arnar Waagfjord forsto@umadur Eignastyringar fagfjarfesta fér yfir avéxtun og
eignastyringu fyrir ari6 2017 og 2018 sem og fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir arid 2018.
Hjorleifur byrjadi 4 ad fara yfir préun markada 2017 samanborid vid arid 2016. Hann sagdi ad
skuldabréfamarkadurinn hafi verid mjog hagstaedur a arinu sem kom sér afar vel fyrir sjédinn.
Innlend hilutabréfavisitala leekkudu um 4% a arinu 2017. Hjérleifur for yfir dvoxtun sjodsins a
arinu 2017 og for yfir sundurbrot avoxtunar eftir eignaflokkum. Nafndvoxtun sjédsins var 9% og
raundvoxtun var 7,2%. Hjorleifur fér yfir avoxtun @ moti vidmidi innlendra hlutabréfa og
skuldabréfa sem og & méti vidmidi erlendra skuldabréfa og hlutabréfa. Hjorleifur syndi avoxtun
5j6dsins fra arinu 1997, medalraundvoxtun fra drinu 1997 var 6,5%. Medal raunavoxtun sidustu
5 ara var 5,2% og sidustu 10 ara var hun 6%. Hjorleifur sagdi a0 midad vid pa sjodi sem birt hafa

tolur fyrir sidasta ar veeri LSBI med 3 haestu avéxtun.
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Hjérleifur for yfir eignasamsetningu sjodsins, hann sagdi ad ekki vaeru um verulegar breytingar
ad reeBa 4 stefnu sjddsins fra fyrra ari, helsta breytingin er ad skuldabréf med abyrgd rikissjods
leekkar um 4% en skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana hakka 4 moéti

sem og stada i erlendum hlutabréfum var aukin.

Hjorleifur for stuttlega yfir stodu sjodsins pad sem af er drinu 2018 samanborid vié sama tima
2017. Raundvoxtun var um 0,9% og voru innlend hlutabréf ad skila mestu framlagi til

heildaravoxtunar a timabilinu.

Hjorleifur for yfir fidrfestingarstefnu LSBI fyrir 4rid 2018. Hjorleifur sagdi fra breytingum &
skilyrdum vardandi mikilshattar og dvenjuleg vidskipti. [ beim tilvikum sem rekstraradili og/eda
adilar honum tengdir eru haghafar ad fjarfestingunni, pa skal ad jafnadi mida vié ad samanlagt
hiutfall Arion banka, adilum tengdum Arion banka og/eda adilum i eignastyringu fyrrnefndra
adila sé undir 50%. Med pvi er horft til pess ad mat 6hadra adila vegi meirihluta og ad tryggja
triverdugleika. Ef 16gd er til fjarfesting par sem fyrrnefnt hlutfall fer yfir 50% skal stjérn meta
hvort og 4 hvada hatt skuli éskad eftir utanadkomandi mati. Vid frum- og foritbod hlutabréfa
rekstraradila og adilum honum tengdum & skipulegan verdbréfamarkad skal liggja fyrir verdmat

bridja adila.

ba var gefid ram fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.

. Gerd grein fyrir tryggingafradilegri uttekt

Bjarni Gudmundsson kynnti nidurstddur tryggingafreedilegrar athugunar m.v. 31.12.2017

[ mali hans kom fram ad heildarstada vaeri 4,2% en var 4,4% &ri6 2016. Afallin stada var 4,8% en
er nu 5,1%. Stadan er pvi innan vikmarka laga nr. 129/1997. Bjarni sagdi ad verdi heildarstada
meira en -5% efa +5% fimm &r { r6d er sjédnum skylt ad gripa til adgerda skv. I6gum 129/1997.
Bjarni sag8i ad avoxtun drsins naedi ekki alveg 3,5% vidmidi ef horft er @ endurmetna eign, en

adrir peettir voru sjo6num hagstaedir.

bé var gefid ram fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.



Arsreikningur LSBI 2017 lagdur til sampykktar, hann var sampykktur samhljéda.

5.Kjor endurskodanda
Stjérn gerdi tilldgu um ad nuverandi endurskodendur sjédsins, Islenskir endurskodendur ehf.
Gudni bér Gunnarsson, 16ggiltur endurskodandi sjai afram um endurskodun sjédsins fyrir nasta

starfsar.

Tillagan var sampykkt samhljoda.

6.Tillaga stjérnar um breytingar a sampykktum sjédsins

Snaedis fér yfir tillégu stjérnar ad sampykktarbreytingum. Sampykkt var a stjérnarfundi pann 26.
april sl. tillégur ad breytingum a sampykktum sjodsins. Lagt er upp med ad breytingarnar taki
gildi pann 1. september n.k. ad fenginni stadfestingu radherra.. Snaedis sagdi ad
breytingartillogur stjérnar a sampykktum sjédsins i ar snua allar ad innleidingu nys Urraedis,
svokolludum hélfum lifeyri. Urraedid ma rekija til breytinga a 16gum um almannatryggingar nr.
100/2007, sem toku gildi 1. jantar 2018 og reglugerd nr. 1195/2017 um sveigjanlega toku
ellilifeyris og heimilisuppbétar. Breytingar paer sem hér eru kynntar a sampykktum sjédsins

heimila sjodfélégum ad taka ellilifeyri i 50% hlutfalli fra 60 ara aldri.

Jafnframt verdur sjodfélogum heimilt ad fresta toku halfs lifeyris til allt ad 80 ara aldurs med
heekkun & hinum frestada hluta. Umraeddar breytingar leida til aukins sveigjanleika fyrir
sjodfélaga i toku lifeyris. Ennfremur bydst sjodfélogum ad taka halfan lifeyri hja TR an nokkurra
skerdinga. Skilyrdi fyrir halfum lifeyri fra TR er ad allir lifeyrissjodir sem sjodfélagi & réttindi i

greidi einnig halfan lifeyri.



Tillaga ad sampykktarbreytingum

11. grein

Sjodfélagi sem ndd hefur 60 4ra aldri og hefur samanlagdan 95 dra aldur og starfstima, getur hafid téku eftirlauna,
eins og pau reiknast samkvaemt framangreindu. Vid toku ellilifeyris radstafar sjodfelag elli- og ororkulifeyris -
rettindum sinum endanlega op a bvi ekki sjalfstaedan rétt til ororkulifeyris eftir bad.

Einnig er sjodfélaga heimilt ad heetta idgjaldagreidsium til sjddsins og hefja toku eftirlauna ddur en hann nzer 65
ara aldri pott hann uppfylli ekki dkvaedi 5. mgr. bessarar greinar, en b6 ekki fyrr en hann er ordinn 60 dra. Skal pa
fjarh=d eftirlauna leekka sbr. téflu 1 { Vidauka Ill._Eftir ad 65 ara aldri er nad mun fiarhzed ellilifeyris ekki taka
hraytingum til haeldwnar umfram brevtingar a visitolu neysluverds tl verdteyepingar, shr. 2 mer, 11, gr.

Starfstimi sjodfélaga telst sa timi sem greidd hafa verid idgjold til sjédsins. Sa timi parf ekki ad vera samfelldur.

Hefji sjodfélagi toku ellilifeyris, en haldi afram stérfum, geta lifeyrisidgjold hans ekki runnid til sjédsins.
Sj6dfélagar geta pvi ekki & sama tima pegid ellilifeyri fra sjodnum og greitt til hans idgjold.

Siadfelag sem uppiyllic dkvazdi 1. og 5. mer. bessarar greinar og ekki hefur hahd téku ellilifeyris hid sjgdnum
getur akvedin ad hefia toku ellilifeyris | 50% hlutfalli hvenzer sem er eftir ad 60 dra aldri er ndd og telst hann ba
hafa radstatad beim hluta ellilifeyrisréttinda sinna, sbr. 5. mer. Akvadi 6. mpgr. skal gilda um bann hluta sem
radstafad er fyrir 65 ara aldur. SjodE oot sem ordinn er 63 ara cetur [restad ko hills Ileveis til allt ad 80 dra
alddurs. Alovaedn 6. mer. skal gilda um binn frestada bluta eftir ad 65 ara aldri er nad.

Siodfélagi sem hefur hafid téku ellitifeyris vid gildistoku bessa dkvadis getur med sérstakri umsékn bar ad lutandi,
frarm til L jantar 2020 farid a halfan ellilifeyri. Skal ba trygpingastzerdfraedingur meta serstaklega ahrif frestunar-
op/eda flvtingar a fiarhaed lfeyris enda gilda ekki akvaedi 1, og 5. mgr. Vid mat teypgingastaerdfreadings skal byegja
a bl ad tryepingafraodilegar skuldbindingar lifeyrissiodsins breytist ekki, bannig skal byggia 8 sému sionarmidum
og ligoia ad baki akvasda 1. op 5 mer. Sjpdfélapi sem nytir ser dkviedi betta telst eftir sem adur hafa radstafad

rettindurn endanlega samkvaemt dkvaedi 5. mgr.

Sambykktarbreytingar i 6., 9, op 10, mgr. bessarar greinar Laka gilei a8 [englnni stadfestinigu radherra, sbhr. 28. er. laga
ar. 129/1997 bo eigi [vir e 1, seplember 2018,

b4 var gefid rum fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.

Tillagan var sampykkt samhljoda.

7.Laun stjérnarmanna

Snaedis bar fram tillogu stjérnar um faun stjérnarmanna, sem var eftirfarandi.

Stjdrn gerir tilldgu um eftirfarandi stjérnarlaun:

Adalmenn: 100.000 8 manudi
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Formadur: 200.000 3 manudi
Varamenn: 50.000 fyrir hvern setinn fund

b4 var gefid rim fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram

Tillagan var sampykkt samhljoda.

9. Onnur mal

Fundarstjéri gaf ordid laust fyrir 6nnur mal.

Enginn kvaddi sér hljéds undir liGnum énnur mal.

Fleira var ekki tekid fyrir par sem dagskra fundarins var teemd. Fundarstjéri fékk heimild til ad

ganga fra fundargerd asamt fundarritara. pa sagdi fundarstjéri fundi formlega slitid kl. 18:19

Reykjavik, 31. mai 2018
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Pdrunn Kristinsdéttir fundarstjori Unnur Elin Jénsdottir ritari



