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agabreytingar og aukin vit-
Lundarvakning um malefni
samfélags- og umhverfis-
abyrgdar fyrirteekja hefur studlad
a0 auknum dhuga 4 dabyrgum
fjarfestingum og er pad vel. Islenskir
lifeyrissjodir hafa tekid vid keflinu
og sett sér stefnur um abyrgar fjar-
festingar 4 sidastlidnum arum. f raun
er stadan ordin su i dag, baedi hér
a landi og vida i Evrdpu, ad stefna
um dabyrgar fjarfestingar er frekar
regla en undantekning. Stéra spurn-
ingin er pvi ekki lengur st hvort taka
eigi mid af stefnu um dbyrgar fjar-
festingar vid mat 4 fjarfestingum
heldur hvernig er best ad gera pad.
Abyrgar fjarfestingar eru
fjarfestingar sem taka mid af akvedn-
um vidmidum sem i daglegu tali er
visad til med skammst6funinni ESG
(e. environment, social og governance).
Islensk pyding hugtaksins gzeti verid
umbhverfisleg og félagsleg malefni og
stjornarheettir eda UFS sem eru peir
meginpeettir sem horft er til begar
sjalfbeerni og abyrgd fjarfestingar-
kosta er metin. Greiningar sem liggja

til grundvallar eru margar og fleekju-
stigid nokkud, pvi er dhugavert ad
skoda med hvada heetti umraedd
vidmid eru nytt i fjarfestingum.

Abyrgar fjarfestingar

sem ahcettustyring

A medan hugtakid abyrgar fjar-
festingar var ad slita barnsskonum

var algengt ad litid veeri 4
adferdafreedina  sem hluta af
aheettustyringu lifeyrissjodsins.

Med bvi ad horfa til stjornarhatta,
samfélagslegra malefna og um-
hverfisahrifa fjarfestingarinn-
ar metti fordast peer fjarfestingar
sem liklegar veeru til ad valda
lifeyrissjodnum tjoni, hvort held-
ur sem er fjarhagslegu tjoni, tjoni
4 ordspori eda hvorutveggja. Petta
vidhorf hefur baedi proskast og
breyst, vissulega ma enn lita 4 pad
sem ahaettustyringu ad horfa til vio-
mida um abyrgar fjarfestingar og
sannarlega er bad gert, meginmark-
midid nu er hins vegar ad nyta vio-
midin til a0 na fram betri avoxtun til
langs tima. Vidmid og meelikvardar
abyrgra fjarfestinga eru bannig ekki
lengur ofjarhagslegir meelikvard-
ar sem helst eru nyttir til ahaettu-
styringar heldur mikilvegir fjar-
hagslegir meelikvardar, til vidbotar
vid adra, pegar kemur ad pvi ad meta
mogulega fjarfestingu.

Glikar leidir ad sama markmidi
beer adferdir sem fjarfestar sem leida
pessa stefnubreytingu nyta eru fjol-
breyttar og ekki hefur verid synt fram
4 med Gyggjandi heetti ad ein adferd
skaki annarri. P4 ma jafnframt feera
rok fyrir pvi ad til ad tryggja dreifingu
aheettu og koma i veg fyrir sampj6pp-
un sé beinlinis jakveett ad beir stydjist
ekki allir vid sému adferdafraedina.
Til einfoldunar ma greina
adferdirnar prjar meginstefnur,
utilokun, innlimun (einnig nefnd val
a bestu kostum) og svo ahrifafjar-
festingar. Algengast er ad fjarfestar
beiti einhverskonar bléndu af pessum
adferdum, ollum eda tveimur. Adferd
utilokunar er po veentanlega einna
pekktust og er hiin oft rakin til norska
oliusjodsins sem hefur til fjélda dra
beitt beirri adferd byggt 4 fyrirfram
skilgreindum sidferdislegum vidmio-
um. Sé beirri adferd beitt eru fyrir-
teeki sem med starfshattum sinum
eda starfsemi brjota gegn adurnefnd-
um vidmidum utilokud fra pvi mengi
sem fjarfest er i. Adferd innlimunar
gengur svo Ut 4 pad ad fjarfestir velur
inn peer fjarfestingar og fyrirtaeki sem
bykja bera af, eda uppfylla akvedin
skilyrdi, pegar kemur ad umhverfi,
samfélagi og stjérnarhattum. Pridja
adferdin og s sem gengur hvad lengst
eru ahrifafjarfestingar. Sé beirri
adferd beitt er fjarfest markvisst i

fyrirteekjum sem med starfsemi sinni
leggja sin 160 4 vogarskalarnar pegar
kemur ad pvi ad baeta samfélagio sem
pau starfa i eda med pvi ad studla ad
jakveedum umhverfisahrifum.

Til vidbotar ma svo fara o6likar leid-
ir pegar kemur ad raunverulegri fram-
kveemd og akvardanatoku, fjarfestar
geta valid ad flétta adferdafreedina
inn i fjarfestingarferilinn 1 heild svo
tekid sé mid af ESG meelikvéroum &
6llum stigum ferilsins. Eda afmarkad
sig 4 annan hatt og skilgreint a hvada
stigum og 1 hvada tilfellum adferda-
fraedin eigi vio.

Mikilveegi gbdra greininga

Oh4d pvi hvada adferd er notud er
grunnurinn avallt mikilveegastur,
faglegt mat 4 samfélags- og um-
hverfisabyrgd fyrirtaekis og stjorn-
arhattum Dpess. Fjolmorg erlend
greiningafyrirteeki taka ad sér ad
greina skrad erlend félog i paula
byggt 4 meelikvordum ESG. Slik-
ar greiningar mynda godan grunn
fyrir dkvardanatoku en jafnframt er
pess krafist af dbyrgum fjarfesti ad
hannleggivinnuiad kynnasérhvad
liggur ad baki slikum greiningum
og meti hvada malikvardar vega
pyngst i tilfelli hvers fjarfestinga-
kosts. Innlendir fagadilar greina
med sambeerilegum heetti innlend
skrad félog og ba hefur Kauphéllin

4 Islandi i samstarfi vid norrzenu
kauphallirnar gefid Gt samreemda
melikvarda sem fyrirtaeki hér a
landi geta studst vid i sinni upp-
lysingagjof. St vinna er i kjolfario
a héndum fjarfesta ad skilgreina a
hvada stigum skuli taka saman upp-
lysingar, med hvada heetti og hvern-
ig best fari 4 ad nyta peer sem hluta
af fjarfestingarferlinu.

Skyrar stefnur

Pvi ber ad fagna ad umreaeda
um mikilveegi bess ad ESG
peettir séu teknir inn i mat a
fjarfestingarkostum hafi fengid
aukid veegi. Islenskir lifeyrissj6dir
hafa tekid vid keflinu og sett sér
stefnur um abyrgar fjarfestingar.
Slikri vinnu er pé aldrei lokid og
bess ma veenta ad stefnumorkun
og framkveemd eigi eftir ad pro-
ast enn frekar. Samhlida stekk-
andi lifeyriskerfi, fj6lbreyttari
fjarfestingakostum og jakveeds
prystings fra sjodfélogum verda
skyr meeliteeki og stefna enn
mikilveegari. Margar leidir eru ad
sama markmidi en lykilatridi er ad
stefnan sé vel skilgreind og gagnseei
riki um pad med hvada haetti henni
er fylgt eftir.
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