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Fjarfestingarumhverfi

Hagkerfio

Vidspyrna islenska hagkerfisins eftir efnahagsafoll sidustu ara hefur verid 6flug, en ferlinu
er ekki ad fullu lokid pratt fyrir ad mikid hafi aunnist. Verg landsframleidsla drost saman a
sidasta ari og verdbolga sveifladist i kringum 4% & arinu. Dregid hefur verid ur spennu a
vinnumarkadi og atvinnuleysi meeldist 5,3% a fyrstu niu manudum arsins, sem er haerra
en pad hefur verid midad vid lok september.

Ferdapjonustan hefur verid afar sterk undanfarié og nadi hamarki sidastlidid sumar, pegar
fjoldi ferdamanna sem heimsoéttu landid slé sdgulegt met. Mikil umsyvif i greininni hafa haft
jakvaed ahrif & efnahagslifid og styrkt dtflutningsgrunn pjédarbusins. A sama tima hefur
krénan styrkst a arinu, einkum gagnvart bandarikjadal, i kjolfar tollastefnu Donalds Trump
sem hefur haft ahrif a gjaldeyrisflaedi og veentingar a alpjodamorkudum. Vid blasa ymsar
askoranir og ekki eru lengur horfur & aframhaldandi vexti helstu atflutningsgreina likt og
aodur var gert fyrir. Gert er rad fyrir ad voruutflutningur i heild dragist saman um 4,2% a
neesta ari.

A6 halda aftur af haekkandi verdlagi er ein af staerstu askorunum sedlabanka vida um
heim, og Sedlabanki islands er par engin undantekning. Verdbolga hefur lengi verié yfir
markmid®i og reynst pralatari en spar gerdu rad fyrir. Kostnadur vegna hisnaedis hefur verid
megindrifkraftur verdbdlgunnar hér & landi @ undanférnum misserum, og stod visitala
neysluverds i 4,1% og an husnaedis i 3,2% a fyrstu niu manudum arsins. Til samanburdar
var visitala neysluverds i byrjun ars 4,6% og visitala neysluverds an husnaedis 3,0%.

Verdbolga og styrivextir

Vaxtalaekkunarferlid sem hofst undir lok ars 2024 hefur verid i akvedinni bidstodu eftir ad
Peningastefnunefnd akvad ad halda meginvoxtum obreyttum i 7,5% i juni sl. Su nidurstada
var i samraemi vid veentingar markadsadila. Ovaent akvoérdun nefndarinnar um
vaxtaleekkun 19. névember sl. breytti meginvoxtum i 7,25%. Helstu rok nefndarinnar voru:

e Verdbolguproun: Verdbolga meelist enn yfir markmidi Sedlabankans sem er
2,5% og spa Sedlabankans gerir rad fyrir ad huan fari haekkandi & naestu
manudum adur en han hjadnar & ny a arinu 2026. Ovissa um verdbdlguhorfur er
b6 afram mikil.

e Raunvaxtaadhald: Nuverandi raunvextir hafa haldist & bilinu 3,5-4% fra mars i
fyrra og nefndin telur ekki svigram til ad slaka a pvi adhaldi enn sem komid er.

e Efnahagsumsvif: Dregid hefur verulega ur spennu i pjédarbuinu, sérstaklega a
hdsnaedis- og vinnumarkadi.

e Hagvaxtarhorfur: Ny pjodhagsspa Sedlabankans gerir rad fyrir heegari hagvexti
en adur var talid.

Nefndin itrekar ad frekari vaxtalaekkanir eru hadar pvi ad verdbdlga faerist naer markmidi
Sedlabankans um 2,5% og ad préun efnahagsumsvifa, verdbdlgu og verdbdlguveentinga
radi for naestu misseri.



Skuldabréfamarkadur

A skuldabréfamarkadi hefur avoxtunarkrafa préast i sitt hvora attina eftir pvi hvort bréfin
eru verdtryggd eda overdtryggo.

Avéxtunarkrafa verdtryggdra rikisbréfa hefur haekkad & fyrstu niu manudum Aarsins,
einkum & styttri endanum. Krafan & RIKS 26 0216 hefur heekkad mest, eda um 1,87
prosentustig, og stendur nu i 6,40% samanborid vid 4,53% i byrjun ars. Haekkun
avoxtunarkrofu a styttri verdtryggdum bréfum, likt og RIKS 26 0216, er ad hluta teeknileg
pbar sem bréfid nalgast lokagjalddaga og rada pvi skammtimavaentingar um verdbodlgu
mestu um avéxtunarkrofu flokksins. Avéxtunarkrafa lengri flokka hefur haskkad minna;
avoxtunarkrafa RIKS 30 0701 hefur haekkad um 0,43 prosentustig og RIKS 37 0115 um
0,36 prosentustig.

Vaxtarferill verdtryggdra rikisskuldabréfa hefur pvi ordid brattari nidur a vid, par sem
avoxtunarkrafa styttri bréfa hefur haekkad meira en su lengri. Pessi préun bendir til pess
ad fjarfestar buist vid ad raunvextir haldist hair til skemmri tima, en ad markadurinn sjai
sidan fyrir haegari laekkun raunvaxta en utlit var fyrir i upphafi ars.

Avéxtunarkrafa éverdtryggéra rikisbréfa hefur aftur & moti laekkad & arinu, sérstaklega a
styttri endanum. Krafan & RIKB 26 1015 hefur leekkad mest, eda um 0,52 présentustig, og
stendur nu i 7,35%. Svipud préun sést i RIKB 27 0415, sem hefur laekkad um 0,45
prosentustig, en a lengri endanum hefur krafa annadhvort haldist st6dug eda heekkad
litillega, til deemis hefur RIKB 35 0917 haekkad um 0,26 prosentustig. Vaxtaferill
overdtryggdra rikisskuldabréfa hefur pvi ordid flatari @ arinu sem endurspeglar veentingar
um ad vextir fari laekkandi en verdi p6 heerri i lengri tima en adur var gert rad fyrir.

Medalverdbolguvaentingar til neestu ara eru asetladar a bilinu 3-3,5% sem er enn yfir
verdbdlgumarkmidi Sedlabankans. Verdbolga meelist ni um 4%, sem er laegra en i fyrra
en po ekki i markmidi Sedlabankans.

Hlutabréfamarkadur

A hilutabréfamérkudum hefur préunin verid blendin & fyrstu niu manudum arsins. Visitalan
S&P 500 hefur haekkad um 14,8% i bandarikjadal en 0,2% i islenskum kronum og MSCI
heimsvisitala um 16,2% i bandarikjadal en adeins 1,4%, i islenskum krénum, drifin afram
af aframhaldandi vexti teeknifyrirtaekja og veentingum um frekari vaxtalaekkanir erlendis.
Tollastefna Donalds Trump hefur haft ahrif & préun alpjédavidskipta a arinu og stuélad ad
auknum sveiflum & hlutabréfamdérkudum. Préun a innlendum markadi hefur verid neikvaed,
par sem hlutabréfavisitalan OMXI15 hefur laekkad um 10%. Einungis fimm félog i
Kauphollinni hafa synt jakveeda avoxtun fra aramoétum til lok september pessa ars. petta
ma rekja til varfaerni fjarfesta og hamlandi ahrifa harra vaxta a innlenda fjarfestingu og
ahaettuvilja.

Sedlabankar heimsins hafa farid varlega i vaxtaleekkanir & pessu ari, en Sedlabanki
islands hefur einnig farid varlegar i ad lzekka vexti vegna pralatrar verdbdlgu og liklegt ad
raunstyrivextir haldist hair naestu manudum. Petta vaxtastig hefur haft ahrif a
fiarfestingarakvardanir hér a landi, par sem fjarfestar hafa haldié ad sér hondum, & medan
veentingar um aframhaldandi laekkun vaxta erlendis hafa stutt vid eftirspurn eftir
ahaettusamari eignaflokkum.

Erlendir hlutabréfamarkadir hafa stadid nokkud sterkt pratt fyrir aframhaldandi
efnahagslega Ovissu sem tengist baedi stridsatokum og alpjodavidskiptum. Likt og
undanfarin ar hefur avoxtun verid mjog einheef, par sem fa stor teeknifyrirtaeki hafa haldid
afram ad drifa markadinn upp a vid. A heimsvisu hafa fjarfestar jafnframt fylgst grannt med
stefnu Bandarikjastjornar sem tok vid voldum i upphafi ars. Nyjar aherslur hennar i
vidskipta- og efnahagsmalum hafa haft veruleg ahrif & veentingar markadarins og veiking
bandariska dollarans hefur sett svip a préun alpjoédlegra fjarmalamarkada a arinu 2025.



Forsendur fjarfestingarstefnu

i 39. gr. b. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda
kemur fram ad vorsluadilar séreignarsparnadar skulu méta og kunngera fjarfestingarstefnu
fyrir hverja fjarfestingarleid. Avaxta skal fé fiarfestingarleida i samraemi vid eftirtaldar reglur
og innan peirra marka sem [8gin setja.

1. Hafa skal hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi.

2. Horfa skal til aldurssamsetningar sjodfélaga og annarra patta sem hafa ahrif &
inn- og Utflaedi Ur sjodnum.

3. Allar fjarfestingar skulu byggdar a videigandi greiningu & upplysingum um 6ryggi,
geedi, lausafjarstodu og ardsemi safnsins i heild i huga.

4. Geeta skal pess ad eignir sjoédsins séu naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg
fyrir sampjoéppun og uppsoéfnun aheettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad
fylgni ahaettu einstakra eigna og eignaflokka.

5. Setja skal sidferdileg vidmid i fjarfestingum.

Vorsluadilar séreignarsparnadar skulu senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir
komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan
er birt & heimasidu sjodsins.

Eignir Lifeyrisauka skulu avaxtadar i samraemi vid l16g, einkum 36. gr. b. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, samkvaemt reglum sjédsins
og samkveemt nanari reglugerd fjarmala- og efnahagsraduneytisins.

Umfj6llun um réttindakerfi

Lifeyrisauki var stofnadur arid 1999 og er n steersti og fislmennasti sjodur & islandi sem
eingdngu tekur vid vidbotarlifeyrissparnadi. Steerd hans i arslok 2024 var 168,7 milljardar
kréna og fjoldi sjodfélaga 77.265 talsins.

Lifeyrisauki bydur upp a sj6 mismunandi fjarfestingarleidir sem taka eingdngu vid
vidbotarlifeyrissparnadi.

Fjarfestingarleidirnar sjé eru med mismunandi aheettustigi til ad meeta dlikum pérfum og
geta sjodfélagar valid fjarfestingarleid, m.a. midad vid aldur vidkomandi. Einnig stendur
sjodfélogum til boda aevilina par sem inneign sjodfélaga feerist sjalfkrafa a milli
fiarfestingarleida og pannig minnkar aheetta eignasafnsins eftir aldri. Velji sjodfélagi enga
fjarfestingarleid vid inngdngu i sjodinn er idgjoldum radstafad samkvaemt aevilinu.

Flutningur samkveemt eevilinu fer pannig fram ad inneign er flutt & milli fjarfestingarleida 1-
5 eftir aldri sjédfélaga i j6fnum &fdngum & fimm arum. A mynd 1 ma sja yfirlit yfir zevilinuna.

| fiarfestingarstefnu 2021 var gerd breyting & aevilinu Lifeyrisauka. Eignasafn Lifeyrisauka
5 hefur einkennst af innlanum en mun nu samanstanda af innlendum skuldabréfum. Su
leid bar heitid Lifeyrisauki innlend skuldabréf var® ad leid 5 og fyrrum leid 5 ber nu heitid
Lifeyrisauki innlan og er ekki hluti af aevilinu.



Lifeyrisauki 5

Lifeyrisauki 1 Lifeyrisauki 2 Lifeyrisauki 3 Lifeyrisauki 4 innlend
skuldabréf

Avilina 30 ara og yngri 31-40 ara 41-54 ara 55-60 ara 61 ars og eldri
Mynd 1. £vilina Lifeyrisauka - yfirlitsmynd

Sidferdileg viémid

Sjédurinn leggur aherslu a sidferdileg gildi vid fjarfestingarakvardanir sinar og er
medvitadur um pa stadreynd ad fjarfestingarakvardanir hans hafa ahrif a dlika
hagsmunaadila og samfélagid i heild sinni. Sjodurinn hefur sett sér stefnu um abyrgar
fiarfestingar sem er ad finna i vidauka med fjarfestingarstefnu pessari. Stefnan markar
stefnu sjodsins um sidferdileg viomid i fiarfestingum sem lifeyrissjédum ber ad setja sér
samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda.

Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning fjarfestingarleida sjodsins er i meginatridum samsvarandi og markmid
um eignasamsetningu samkveemt fjarfestingarstefnu. Fjarfestingarstefna sjodsins er ad
jafnadi endurskodud arlega, vikmork eru nytt i samreemi vid markadsadsteedur og par med
er ekki sett fram asetlun um hvenser markmidi um eignasamsetningu skuli nad sbr. 7. gr.
reglugerdar nr. 916, um fjarfestingarstefnu og uttekt & avoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila
séreignarsparnadar. Markmidid er endurmetid a ari hverju i samreemi vid breytingar a
eignasamsetningu a liénu ari.

Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi
ahrif 8 mogulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.



Stefna og vidmid um avoxtun og ahattu

Fjarfestingarstefnunni er aetlad ad tryggja ad eignir sjodsins séu naegjanlega fjdlbreyttar
pannig ad dregid sér ur likum a pvi ad ahaetta safnist upp vid ad treyst sé dparflega mikid
a tiltekna eign, utgefanda, fyrirteekjasamsteypu, atvinnugrein eda eignaflokk. Sja nanar i
kafla 4. Jafnframt er horft til ahaettu af hverri eign fyrir sig og ahrifum peirra a heildarahaettu
safnsins, auk samspils dhaettu einstakra eigna og eignaflokka vid fjarfestingarakvardanir.

Langtimamarkmid stjérnar lifeyrissjodsins er ad na haerri raunavoxtun en feest med pvi ad
fjarfesta eingdngu i rikisskuldabréfum og ad flokt (maelt med stadalfraviki) i avoxtun sé i
samraemi vid flokt einstakra eignaflokka sjodsins @ hverjum tima samkveemt fjarfestingar-
stefnu sjédsins.

Veent nafnavoxtun og veent flokt er byggd a mati Gt frd grunnforsendum, markads-
adstaedum og framtidarhorfum hvers eignaflokks fyrir sig. Vid matid er einnig tekid tillit til
liftima a viémidi skuldabréfasafnsins.

i toflu 1 ma sja yfirlit yfir veenta avoxtun og flokt eignaflokkanna sem mynda forsendur fyrir
vaentri avoxtun eignasafns. Veenta avoxtun og flokt fiarfestingarleida Lifeyrisauka midad
vid framangreindar forsendur og fjarfestingarstefnu 2026 ma sja i toflu 2.

Eignaflokkur Vaent dvoxtun FI6kt (stadalfravik)
Innlend skuldabréf 9,2% 7,6%
Erlend skuldabréf 4,2% 8,1%
Erlend hlutabréf 9,5% 19,8%
Innlend hlutabréf 13,0% 29,7%
Sérhafdar innlendar fjarfestingar 16,0% 39,6%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 10,2% 31,8%

Tafla 1. Forsendur fyrir veentri nafnavoxtun.



Eignaflokkur 1 2 3 4 5 IL EV

Innlan* - - - - - 100% -
Innlend skuldabréf 26% 43% 61% 76% 100% = 1%
Erlend skuldabréf 1% 1% 2% 2% 0% = 14%
Erlend hlutabréf 49% 34% 20% 11% 0% = 80%
Innlend hlutabréf 11% 9% 7% 4% 0% - 0%
Sérhaefdar innlendar fjarfestingar 5% 5% 4% 2% 0% - 0%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 8% 8% 6% 5% 0% - 5%
Vaent nafnavoxtun eignasafns 10,1% 10,0% 9,7% 9,4% 8,4% 5,5% 8,8%
Veaent verdbdlga 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Vaent raunavoxtun eignasafns 6,4% 6,3% 6,0% 5,7% 4,8% 2,0% 5,1%
Vaent flokt eignasafns 10,9% 8,5% 6,7% 6,3% 7,6% - 16,0%

Tafla 2. Vaent avoxtun og flokt fjarfestingarleida sjodsins.

1: Lifeyrisauki 1 o.s.frv.; IL: Lifeyrisauki innlan; EV: Lifeyrisauki erlend verdbréf

*Lifeyrisauki innlan: 100% fjarfestingar i innlanum og vid mat & vaentri raunavéxtun er midad vid verdtryggda vexti i
névember 2025.



Fjarfestingarstefna

Stefna um eignasamsetningu

Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka er grundvdllud a reglum sjodsins og [6gum nr. 129/1997,
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Hver fjarfestingarleid hefur
sina eigin fiarfestingarstefnu. Nanari sundurlidun a peim er ad finna i fylgiskjolum aftast i
pessu skjali.

Fjarfestingarakvardanir

Akvardanir um fjarfestingar skulu rimast innan peirra magnbundnu marka sem stjérn
sjodsins hefur sett i fjarfestingarstefnu. Jafnframt skulu fjarfestingarakvardanir byggja a
skynsemisreglunni (e. prudent person principle). Sjédurinn leggur pannig sjalfsteett og vel
igrundad mat a eiginleika peirra eigna sem fjarfest er i og ahrif peirra a getu sjédsins til ad
na markmidum sinum. Pad mat getur verid misitarlegt eftir umfangi og hve ahaettusém
fiarfesting er. | greiningarvinnu, sem mismunandi er eftir edli fiarfestinga og eignaflokkum,
er gjarnan horft til verdmatsgreininga, hlutfallslegrar verdlagningar, fjarhagslegs styrks,
undirliggjandi veda svo og annarra efnahagslegra og hugleegra patta.

10



Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 1

| samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka 1 i
gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i t6flu 3. Um nanari skiptingu
verdbréfa ma sja i téflum 4 og 5.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi
vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga ur ahaettu. Eignasamsetning getur farié timabundid ut fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga @ markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, p6 ad teknu tilliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.
Maogulegir flutningar og utgreidsla séreignarsparnadar hafa 6veruleg ahrif a fjarfestingar-
leidina i ljosi mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 8% 0-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3% 0-15%
b. Innldn 0% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 6% 0-20%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 1% 0-10%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 50% 0-90%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 7% 0-20%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 1% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 6% 0-50%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 18% 0-50%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 3. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 26% 0-100%
Innlend hlutabréf 11% 0-30%
Innlendar sérheefdar fjarfestingar 5% 0-15%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldeyrir 1% 0-70%
Erlend hlutabréf 49% 0-70%
Erlendar sérhaefdar fjdrfestingar 8% 0-15%

Tafla 4. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmaork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 2% 0-5%
Erlendar eignir 58% 0-100%

Tafla 5. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 2

| samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka 2 i
gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i t6flu 6. Um nanari skiptingu

verdbréfa ma sja i téflum 7 og 8.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi
vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga ur ahaettu. Eignasamsetning getur farié timabundid ut fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga @ markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, p6 ad teknu tilliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.

Maogulegir flutningar og utgreidsla séreignarsparnadar hafa 6veruleg ahrif a fjarfestingar-

leidina i ljosi mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
b. Innldn
c. Sértryggd skuldabréf

CcC a Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu
E a. Hlutabréf félaga
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu
c. Fasteignir

F a. Afleidur
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur

Samtals

Tafla 6. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar

Innlend skuldabréf og innlan

Innlend hlutabréf

Innlendar sérhaefdar fjarfestingar

Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli
Erlend hlutabréf

Erlendar sérhaefdar fjarfestingar

Tafla 7. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga

Erlendar eignir

Tafla 8. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Stefna
15%
0%
4%
0%
11%

1%

35%

10%

2%
4%
18%
0%
0%
0%

100%

Stefna
43%
9%
5%
1%
34%

8%

Stefna
2%

43%

Vikmork
5-100%
0-5%
0-15%
0-20%
0-30%

0-15%

0-80%

0-25%

0-15%
0-40%
0-30%
0-1%
0-10%
0-10%

Vikmork
5-100%
0-30%
0-15%
0-70%
0-70%

0-15%

Vikmork
0-6%
0-100%
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 3

| samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka 3 i
gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i t6flu 9. Um nanari skiptingu
verdbréfa ma sja i téflum 10 og 11.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi
vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga ur ahaettu. Eignasamsetning getur farié timabundid ut fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga @ markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, p6 ad teknu tilliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.

Maogulegir flutningar og utgreidsla séreignarsparnadar hafa 6veruleg ahrif a fjarfestingar-
leidina i ljosi mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 24% 10-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-10%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 6% 0-20%
b. Innldn 1% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 13% 0-35%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 2% 0-15%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 21% 0-50%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 14% 0-25%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 4% 0-40%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 13% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 9. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 61% 10-100%
Innlend hlutabréf 7% 0-20%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 4% 0-15%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 2% 0-75%
Erlend hlutabréf 20% 0-50%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 6% 0-10%

Tafla 10. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmaork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-10%
Erlendar eignir 28% 0-80%

Tafla 11. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 4

| samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka 4 i
gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i téflu 12. Um nanari skiptingu
verdbréfa ma sja i téflum 13 og 14.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi
vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga ur ahaettu. Eignasamsetning getur farié timabundid ut fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga @ markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, p6 ad teknu tilliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.

Maogulegir flutningar og utgreidsla séreignarsparnadar hafa 6veruleg ahrif a fjarfestingar-
leidina i ljosi mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 29% 10-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-10%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 8% 0-20%
b. Innldn 1% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 17% 0-40%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 2% 0-15%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 12% 0-50%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 17% 0-30%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 3% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 2% 0-40%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 9% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 12. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 76% 10-100%
Innlend hlutabréf 4% 0-15%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 2% 0-10%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 2% 0-30%
Erlend hlutabréf 11% 0-30%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 5% 0-10%

Tafla 13. Nanari takmarkanir a hlutabréfadhaettu eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-10%
Erlendar eignir 18% 0-60%

Tafla 14. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 5 innlendra skuldabréfa

Fjarfestingar i Lifeyrisauka 5 skulu vera i innlendum skuldabréfum. Breyting hefur veri®
gerd a leidunum. Su leid sem adur hét Lifeyrisauki innlend skuldabréf verdur nu ad
Lifeyrisauka 5 og su leid sem var adur Lifeyrisauki 5 og einkenndist af innlanum mun heita
Lifeyrisauki innlan. | samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna
Lifeyrisauka 5 i gréfum drattum midud vid pau eignamdérk sem tilgreind eru i téflu 15. Um
nanari skiptingu verébréfa ma sja i téflum 16 og 17.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samreemi vid heimildir i fiarfestingarstefnu og i samreemi
vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fiarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri a
moérkudum og/eda til ad draga ur aheettu. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga @ markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, p6 ad teknu tilliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.

Moégulegir flutningar og utgreidsla séreignarsparnadar hafa éveruleg ahrif a fjarfestingar-
leidina i ljosi mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmérk
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 30% 10-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-10%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 10% 0-20%
b. Innlén 1% 0-35%
c. Sértryggd skuldabréf 30% 0-50%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 7% 0-15%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 0% 0-25%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 18% 0-35%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 4% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 0% 0-5%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%

Samtals 100%

Tafla 15. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 100% 10-100%
Innlend hlutabréf 0% 0-2%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 0% 0-2%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 0% 0-5%
Erlend hlutabréf 0% 0-2%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 0% 0-2%

Tafla 16. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-10%
Erlendar eignir 0% 0-50%

Tafla 17. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka innlana

Fjarfestingar Lifeyrisauka innlana (adur Lifeyrisauka 5) skulu vera i innlanum. Geeta parf
ad pvi ad eiga neegjanlegt laust fé til pess ad maeta mdgulegum flutningum og utgreidslu

séreignarsparnadar.

Eignaflokkar
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
b. Innlén
c. Sértryggd skuldabréf

C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi
skuldabréf

b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu
E a. Hlutabréf félaga
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu
c. Fasteignir

F a. Afleidur
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur

Samtals

Tafla 18. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar

Innlend skuldabréf og innlan

Innlend hlutabréf

Innlendar sérhaefdar fjarfestingar

Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli
Erlend hlutabréf

Erlendar sérhaefdar fjarfestingar

Tafla 19. Nanari takmarkanir a hlutabréfadhaettu eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga

Erlendar eignir

Tafla 20. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Stefna
0%
0%
0%

100%
0%

0%

0%

0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%

100%

Stefna
100%
0%
0%
0%
0%

0%

Stefna
0%

0%

Vikmark
0%
0%

0%

100-100%

0%

0%

0%

0%

0%
0%
0%
0%
0%

0%

Vikmork
100-100%
0%
0%
0%
0%

0%

Vikmark
0%

0%
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka erlendra verébréfa
| samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka
erlendra verdbréfa i grofum drattum midud vid pau eignamoérk sem tilgreind eru i toflu 21.
Um nanari skiptingu verdbréfa ma sja i téflum 22 og 23.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi
vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga ur ahaettu. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga @ markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, p6 ad teknu tilliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.

Maogulegir flutningar og utgreidsla séreignarsparnadar hafa 6veruleg ahrif a fjarfestingar-
leidina i ljosi mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 6% 0-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0% 0-10%
b. Innldn 1% 0-30%
c. Sértryggd skuldabréf 0% 0-10%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 0% 0-10%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 88% 0-100%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 0% 0-20%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 0% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 0% 0-70%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 5% 0-60%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 21. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 1% 0-100%
Innlend hlutabréf 0% 0-10%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 0% 0-5%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 14% 0-100%
Erlend hlutabréf 80% 0-90%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 5% 0-15%

Tafla 22. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmaork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 0% 0-6%
Erlendar eignir 99% 0-100%

Tafla 23. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Onnur atridi

Skilyrdin hér ad nedan eiga vid allar fjarfestingarleidir Lifeyrisauka nema annad sé tekid

fram.

Vidmidunarvisitolur

Gert er rad fyrir ad vidmidunarvisitolur fjarfestingarleida sjodsins séu samsettar ur peim
visitdlum sem koma fram i t6flu 24 par sem veegi hverrar visitélu midast vid fjarfestingar-
stefnu hverrar leidar. Vidmid tekur gildi 31.12.2025 og verdur endurskodad samhlida
naestu endurskodun 4 fjarfestingarstefnu. | toflu 25 er ad finna liftima (e. duration) og vers-
tryggingarhlutfall vidmidunarvisitalnanna, p.e. fyrir innlendu skuldabréfin.

Vidmidunarvisitolur
Innlend skuldabréf
RIKB 27 0415

RIKB 28 1115

RIKB 31 0124

RIKB 35 0917

RIKB 38 0215

RIKB 42 0217

RIKS 29 0917

RIKS 30 0701

RIKS 33 0321

RIKS 37 0115

RIKS 50 0915
Verdtryggd innlan (Lifeyrisbok)
REIBOR

Erlend Skuldabréf

EUR Interbank Offered Rate
Index 3M

USD Libor Market Index TR 3M

Bloomberg Global Aggregate
Index

Erlend hlutabréf

Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI
Wi1)

Innlend hlutabréf
OMX Iceland 15 CAP

Innl. sérh. fjdarfestingar
REIBOR + élag

Erl. sérh. fjarfestingar

EUR Interbank Offered Rate
Index 3M + alag

USD Libor Market Index TR 3M
+alag

Samtals:

Tafla 24. Vidmidunarvisitolur.

1

1,6%
1,5%
1,6%
1,1%
0,3%
0,4%
4,2%
6,8%
4,5%
2,5%
1,5%

0,2%

0,2%

0,6%

49,0%

11,0%

5,0%

4,0%

4,0%

100,0%

2

2,6%
2,5%
2,6%
1,8%
0,5%
0,7%
7,0%
11,2%
7,5%
4,1%
2,4%

0,2%

0,2%
0,6%

34,0%

9,0%

5,0%

4,0%

4,0%

100,0%

3

3,7%
3,5%
3,7%
2,6%
0,8%
1,1%
9,9%
16,0%
10,5%
5,8%
3,4%

0,4%

0,4%
1,2%

20,0%

7,0%

4,0%

3,0%

3,0%

100,0%

4

4,6%

4,4%

4,6%

3,2%

0,9%

1,3%

12,3%
20,0%
13,2%
7,2%

4,3%

0,4%

0,4%
1,2%

11,0%

4,0%

2,0%

2,5%

2,5%

100,0%

5 IL
12,8% =
12,2% =
43,0% =
32,0% =

= 100,0%

100,0% 100,0%

EV

1%
2,8%
2,8%

8,4%

80,0%

2,5%

2,5%

100,0%
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1 2 3 4 5 IL EV
Liftimi — innlend skuldabréf 6,0 ar 6,0 ar 6,0 ar 6,0 ar 3,5ar

Verdtrygging — innlend skuldabréf 75,0% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0%

Tafla 25. Liftimi og verdtryggingarhlutfall vidmidunarvisitalna (innlend skuldabréf).
1: Lifeyrisauki 1 o.s.frv.; IL: Lifeyrisauki innlan; EV: Lifeyrisauki erlend verdbréf

Vidmid um notkun afleiéna

Med afleidusamningum er att vid framvirka samninga, framtidarsamninga, vaxtaskipta-
samninga, valréttarsamninga, skiptasamninga og samninga um endurhverf vidskipti, p.e.
uppgjorsakvaedi byggjast & breytingu einhvers pattar, s.s. vaxta, gengis gjaldmidla,
verdbréfaverds eda verdbréfavisitdlu. Heimilt er ad nota afleidusamninga til ad draga ur
ahaettu sjodsins eda afleidur sem fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi. Tryggja
skal ad undirliggjandi uppheed afleidusamninga, asamt eign i undirliggjandi eign eda
eignaflokkum, fari ekki ut fyrir fjarfestingarstefnu sjodsins. Hamarksbinditimi afleidu-
samninga er tvo ar. Ad 6dru leyti skulu eftirfarandi takmarkanir gilda:

1. Heimilt er ad verja gjaldeyrisahaettu vegna eigna i erlendri mynt ad fullu.

2. Métadili sjodsins i 6llum afleiduvidskiptum innanlands skal vera fjarmalastofnun
sem heimild hefur til endurhverfra vidskipta vid Sedlabanka [slands. Erlendir
matadilar skulu luta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

Hamarksfjarfesting i fiarmalagerningum og innlanum utgefnum af sama adila

Heimilt ad binda allt ad 20% heildareigna hverrar fjarfestingarleidar i fjarmalagerningum
sama utgefenda sem falla undir eignaflokka B-F sbr. 36. gr. a. laga nr. 129/1997.
Samanlégd eign hverrar deildar i fjarmalagerningum og innlanum sama vidskiptabanka
eda sparisjods skal vera innan vié 40% heildareigna. Undanskilié er Lifeyrisauki innlan par
sem samanldgd eign i innlanum sama utgefanda skal vera innan vid eda j6fn 100%
heildareigna.

Adilar sem teljast til smu samsteedu eda tilheyra hépi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um
fiarmalafyrirtaeki, skulu teljast einn adili vid utreikning samkvaemt pessari grein.

Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirtaekja og i hlutum og hlutdeildarskirteinum
Hamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra fyrirtaekja midast vid 20% af hlutafé i hverju
fyrirteeki.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjodi eda deild sliks sjods
midast vid 30% af hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama sjodi. Hamarkshlutdeild i hlutum
eda hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild
peirra midast vid 30% af hlutum og hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama sjéadi.

Po er sjédnum heimilt ad eiga yfir 30% i félagi par sem meginstarfsemi er langtimaleiga
ibudarhusnaedis til einstaklinga eda i hlutum eda hlutdeildarskirteinum sjéda um
sameiginlega fjarfestingu, sem fjarfesta eingdngu i hlutabréfum og skuldabréfum utgefnum
af slikum féldgum. Hiutur lifeyrissjods ma po ekki vera steerri en 50% i sliku félagi eda
sjodi um sameiginlega fjarfestingu.

Skraning a skipulegum markadi

Fjarmalagerningar samkvaemt tegundaflokkum B-F sbr. I6g nr. 129/1997, 36.gr. a. skulu
skradir a skipulegum markadi innan adildarrikia OECD eda rikja Evropska
efnahagssvaedisins, sem starfar reglulega, er opinn almenningi og vidurkenndur & pann
hatt sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan, eda markadi utan rikja OECD eda rikja Evropska
efnahagssvaedisins, enda hafi Fjarmalaeftirlitid vidurkennt hann.

e Innlausnarskylda: b6 er heimilt ad fjarfesta i hlutum og hlutdeildarskirteinum
sjoda um sameiginlega fjarfestingu ef kvedid er 8 um heimild til innlausnar peirra
ad krofu lifeyrissjodsins a hverjum tima.

e Oskradir fijarmalagerningar: Pa er sjédnum heimilt ad binda allt ad 20%
heildareigna i fjarmalagerningum sem ekki eru skradir a skipulegum markadi.

e Markadstorg fjarmalagerninga: Ad pvi vidbaettu er heimilt ad binda allt ad 5%
heildareigna i fjarmalagerningum sem eru skradir a markadstorg
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fjarmalagerninga (MTF) i rikjum Evropska efnahagssvaedisins, sem starfar
reglulega, er opid almenningi og vidurkennt & pann hatt sem Fjarmalaeftirlitid
metur gildan.

e Langtimaleiga ibudarhusneedis: Pa er jafnframt heimilt ad binda allt ad 5%
heildareigna i hlutabréfum og skuldabréfum, sem ekki eru skrad a skipulegum
markadi, utgefnum af félogum par sem meginstarfsemin er langtimaleiga
ibudarhusnaedis til einstaklinga. Par undir falla jafnframt hiutir eda
hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu, sem fjarfesta eingdngu i
hlutabréfum og skuldabréfum uatgefnum af slikum féldgum, og skuldabréf sem
sjodir um sameiginlega fjarfestingu gefa ut til ad fjarmagna slik félog.

e Fjarmalagerningar sem ekki eru skradir a skipulegum markadi skulu gefnir ut af
adilum innan adildarrikja OECD eda rikja Evropska efnahagssvaedisins.

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa
Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er 0% af hreinni eign. Sjodurinn veitir ekki sjod-
félagalan. Sjédurinn hefur pvi ekki sett sérstakar reglur um vedandlog.

Hlutfall fjarfestinga i fyrirteekjum sem sinna adeins pjénustuverkefnum
Hlutfall fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjonustuverkefnum fyrir Lifeyrisauka
er 0%.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Allur hiuti verdbréfaeignar Lifeyrisauka er ad jafnadi i virkri styringu.

Markmi® um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns

Markmi® um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns tekur adallega mid af markmidum um
eign i erlendum verdbréfum. Gjaldmidlaaheetta sjodsins felst fyrst og fremst i erlendri
verdbréfaeign sjédsins. Skipting milli gjaldmidla tekur mid af markadsadsteedum hverju
sinni. Heimilt er ad verja gjaldmidlaahaettu. Vid gengisvarnir er heimilt ad nota framvirka
samninga & gengisvisitdlu kronunnar, a erlendar myntir & méti krénu og a erlenda
gjaldmiélakrossa. Vidmid gengisvarna er ad erlendar eignir séu ekki vardar. Ad lagmarki
skal verja 0% af erlendum eignum en ad hamarki 100%. Heimilt er ad breyta
myntsamsetningu varna innbyrdis midad vid heimsvisitdlu hlutabréfa. Vidmidunarvisitala
fyrir gengisvarnir er ad erlendar eignir séu ekki vardar.

Markmi® um atvinnugreinaskiptingu verdbréfasafns
Markmi® um atvinnugreinaskiptingu innlends hlutabréfasafns er ad jafnadi midad vid
samsetningu OMX Iceland 15 CAP. Markmid um atvinnugreinaskiptingu erlends
hlutabréfasafns er ad jafnadi midad vid samsetningu heimsvisitélu hlutabréfa (e. MSCI
World Index) & hverjum tima. P6 er sjédnum heimilt ad vikja fra markmidi til ad nyta
teekifeeri @ moérkudum og/eda til ad draga ur aheettu.

Sjoédurinn mun leitast vid ad nyta teekifeeri sem skapast a innlendum hlutabréfamarkadi
naestu misserin vegna skraningar nyrra fyrirtaekja @ markad sem getur kallad & ram fravik
fra ofangreindu markmidi vegna smaedar markadarins og farra skradra hlutabréfa a
markadi. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri & moérkudum
og/eda til ad draga ur ahaettu.

Um avoxtun lausafjar

Leitast skal vid ad avaxta lausafé a sem hagkvaemastan hatt me¢ tilliti il fjarpbarfar hverju
sinni. Markmid innlana er & bilinu 0-1% fyrir allar fjarfestingarleidir nema i tilviki Lifeyris-
auka innlana par sem markmid er 100%. Innlan geta verid laus til utborgunar og/eda
bundin. Lifeyrisauki innlan fjarfestir i dag i verdtryggdum innldnum og pau eru ekki éll laus
til dtborgunar a hverjum tima.

Fasteignir
Ekki er stefnt ad pvi ad kaupa fasteign, pé heimilt sé ad eiga allt ad 1% af eignum i peim
eignaflokki.
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Mat & ahaettu vegna seljanleika fjarfestinga

Mat & ahaettu vegna seljanleika i eignasafni i tengslum vid mogulega flutninga eda
utgreidslu er ad allar leidir séu med yfir 75% eigna audseljanlegar fyrir utan leid
Lifeyrisauka innlana sem fjarfestir i dag i verdtryggdum innlanum. Litid er & eignir sem
haegt er ad selja innan eins ars sem audseljanlegar og peer eignir sem heegt er ad selja &
lengri tima sem illseljanlegri. Mégulegir flutningar og utgreidsla séreignarsparnadar hafa
bvi éveruleg ahrif a fjarfestingarleidirnar i ljosi mikils seljanleika eignasafna.

Markmid um seljanleika tekur mid af lifeyrisbyrdi deildanna. baer purfa ad geta stadid
straum af utgreidslu vegna aldurs, 6rorku og andlats svo og réttindaflutningum og ut-

greidslum vegna Urraedis um ibudakaup.

1 2 3 4 5IS IL EV
Lifeyrisbyrdi 2024 38,8% 46,7% 33,9% 46,5% 30,3% 92,0% 13,3%
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Undirritun vorsluadila séreignarsparnadar

Ollu framangreindu til stadfestingar er skjal petta undirritad med fullgildri rafraenni
undirritun. Rafraen undirritun skjalsins er i samraemi vid 16g nr. 55/2019 um rafraena
audkenningu og traustpjonustu fyrir rafreen vidskipti.

Reykjavik, 25. névember 2025

Rekstrarstjori Lifeyrisauka

Gudmundur Thorlacius Ragnarsson

Starfsstjorn Lifeyrisauka undirritar fjarfestingarstefnuna samkvamt umbodi
stjornar Arion banka fra stjérnarfundi 29. névember 2022

Sunna Gudmundsdottir, formadur starfsstjornar
Jéhann Moller

Stefan Ingi Valdimarsson
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Vidaukar, sem fylgja skjali pessu og ber ad skoda sem hluta pess:
i. Fylgiskjol 1a—1g
ii. Stefna um abyrgar fjarfestingar
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Fylgiskjal la
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2026

Eignasamsetning m.v. 30.09.2025

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

Lifeyrisauki 1

a.
b.
B a
b.
c.
(0]
a.
b.
D
a.
b.
ERit
b.
cl
Foa
b.

[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds*

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga

Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid
vikjandi skuldabréf

Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu

Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sj¢6da um sameiginlega fjarfestingu

Fasteignir

Afleidur

Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur
Samtals

Eignir i erlendum gjaldmioli

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.
*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila viébotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissj6di sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt Iégum nr. 129/1997.

Markmid um samsetningu eigna

|
Stefna um
eignasamsetningu

8%
0%
3%
0%
6%
1%
50%
7%
1%
6%
18%
0%
0%
0%
100%
58%

1l
Vikmork

0-100%
0-5%
0-15%
0-20%
0-20%
0-10%
0-90%
0-20%

0-15%
0-50%
0-50%
0-1%
0-10%
0-10%

0-100%

Nuaverandi
eignasamsetning

Hekk

14,9%
0,0%
2,4%
1,7%
5,7%

1,1%
46,0%
5,4%

2,5%

7,0%
13,2%
0,0%
0,0%
0,1%
100%
53,7%
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Hamark skv.
sampykktum

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
10%
100%

100%

1]
Gengisbundin
verdbréf

0,4%
0%
0%
0%
0%
0%

49,6%
0%
0%
0%
8%
0%
0%
0%

58%

\%
Vikmork

0-100%
0-5%
0-15%
0-20%
0-20%
0-10%
0-90%
0-20%

0-15%
0-50%
0-40%
0-1%
0-10%
0-10%

\%
Oskrad
verdbreéf

0%

0%
0%

0%
0%

0%
13%

0%
0%
13%

\i
Vikméork

0-15%

0-20%
0-10%

0-20%

0-15%

0-15%
0-20%
0-10%
0-10%



Fylgiskjal Ib
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2026

Eignasamsetning m.v. 30.09.2025

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

Lifeyrisauki 2

A a.
b.
B a.
b.
c.
C a
b.
D a
b.
E
b.
c.
F

[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds*

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga

Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid
vikjandi skuldabréf

Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu

Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu

Fasteignir

Afleidur

Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur

Samtals

Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.
*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila viébotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjodi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I[gum nr. 129/1997

Markmid um samsetningu eigna

Stefnla um
eignasamsetningu
15%

0%

4%

0%

11%

1%

35%
10%

2%

4%
18%

0%

0%

0%
100%
43%

Il
Vikméork

5-100%
0-5%
0-15%
0-20%
0-30%
0-15%

0-80%
0-25%

0-15%

0-40%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

0-100%

Nuverandi
eignasamsetning

16,6%
0,1%
3,1%
0,7%
9,1%
1,9%

34,4%
9,7%

3,8%

5,3%
15,2%

0,0%

0,0%

0,1%

100%
40,1%
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Hamark skv.
sampykktum

100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
10%
100%

100%

1]
Gengisbundin
verdbréf
0,4%
0%
0%
0%
0%
0%
34,6%
0%
0%
0%
8%
0%
0%
0%
43%

[\
Vikmork

0-100%
0-5%
0-15%
0-20%
0-20%
0-15%

0-80%
0-20%

0-15%

0-40%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

\Y
Oskrad
verdbreéf

0%

0%
0%

0%
0%

0%
13%

0%
0%
13%

\i
Vikméork

0-15%

0-20%

0-15%

0-20%

0-15%

0-15%
0-20%

0-10%
0-10%



Fylgiskjal Ic
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2026

Eignasamsetning m.v. 30.09.2025
Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Lifeyrisauki 3

| 1l Nuverandi Hamark skv. 1] \% \% VI
Stefna um Vikméork eignasamsetning sampykktum Gengisbundin Vikmork Oskrad Vikméork
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* eignasamsetningu > e o verdbreéf verdbréf
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 24% 10-100% 23,7% 100% 0,8% 0-80% - -
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-10% 0,2% 100% 0% 0-5% - -
B a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 6% 0-20% 4,6% 100% 0% 0-20% 0% 0-20%
b. Innlan 1% 0-20% 0,6% 100% 0% 0-20% - -
@, Sértryggd skuldabréf 13% 0-35% 11,5% 100% 0% 0-20% 0% 0-20%
(0] a. Skuldabr‘cff og ylxlar Ianastofr]ana og vatryggingafélaga, 29, 0-15% 2.5% 100% 0% 0-15% 0% 0-15%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 21% 0-50% 21,7% 100% 21,2% 0-50% - -
D a. kauldabref og pen]ngamarka('?sskjol félaga og vikjandi skuldabréf 14% 0-25% 13,3% 100% 0% 0-20% 0% 0-20%
lanastofnana og vatryggingafélaga
b, Skuldgpref og Renlngamarkaésskjol annarra sjoda um 29, 0-15% 4.3% 100% 0% 0-15% 0% 0-15%
sameiginlega fjarfestingu
E | a Hiutabréf félaga 4% 0-40% 4,0% 100% 0% 0-40% 0% 0-10%
b, g;l:ftssetlilggl:sklrtelm og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 13% 0-30% 13,5% 100% 6.0% 0-30% 10% 0-20%
& Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 100% 0% 0-1% - -
F a. Afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. Adrir fiarmalagerningar, pé ekki afleidur 0% 0-10% 0,1% 100% 0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 28% 10%
Eignir i erlendum gjaldmidli 28% 0-80% 25,6% 100%

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila viébotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.

Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjodi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt [6gum nr. 129/1997.
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Fylgiskjal Id
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2026

Eignasamsetning m.v. 30.09.2025
Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Lifeyrisauki 4

| 1l Nuverandi Hamark skv. 1] \% \% VI
Stefna um Vikméork eignasamsetning sampykktum Gengisbundin Vikmork Oskrad Vikméork
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* eignasamsetningu > e o verdbreéf verdbréf
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 29% 10-100% 28,3% 100% 0,8% 0-40% - -
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-10% 0,2% 100% 0% 0-5% - -
B a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 8% 0-20% 4,7% 100% 0% 0-20% 0% 0-20%
b. Innlan 1% 0-20% 1,2% 100% 0% 0-20% - -
@, Sértryggd skuldabréf 17% 0-40% 14,5% 100% 0% 0-20% 0% 0-20%
(0] a. Skuldabr‘cff og ylxlar Ianastofr]ana og vatryggingafélaga, 29, 0-15% 2.6% 100% 0% 0-15% 0% 0-15%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 12% 0-50% 11,1% 100% 12,2% 0-30% - -
D a. kauldabref og pen]ngamarka('?sskjol félaga og vikjandi skuldabréf 17% 0-30% 17.5% 100% 0% 0-20% 0% 0-20%
lanastofnana og vatryggingafélaga
b, Skuldgpref og Renlngamarkaésskjol annarra sjoda um 39 0-15% 5.9% 100% 0% 0-15% 0% 0-15%
sameiginlega fjarfestingu
E | a Hiutabréf félaga 2% 0-40% 2,5% 100% 0% 0-15% 0% 0-10%
b, g;l:ftssetlilggl:sklrtelm og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 9% 0-30% 11,5% 100% 5.0% 0-20% 7% 0-20%
& Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 100% 0% 0-1% - -
F a. Afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. Adrir fiarmalagerningar, pé ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 100% 0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 18% 7%
Eignir i erlendum gjaldmidli 18% 0-60% 16,2% 100%

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila viébotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.

Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjodi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I[gum nr. 129/1997
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Fylgiskjal le
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2026

Eignasamsetning m.v. 30.09.2025

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

Lifeyrisauki 5 innlend skuldabreéf

A a.
b.
B a.
b.
c.
C a.
b.
D a
b.
E a
b.
c.
= a
b.

[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds*

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga

Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga,
undanskilid vikjandi skuldabréf

Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu

Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu

Fasteignir

Afleidur

Adrir flarmalagerningar, pé ekki afleidur

Samtals

Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

Markmid um samsetningu eigna

Stefnla um
eignasamsetningu
30%

0%

10%

1%

30%

7%

0%
18%

4%

0%
0%

0%
0%
0%
100%
0%

*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila viébotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjodi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt [6gum nr. 129/1997.

1l
Vikméork

10-100%
0-10%
0-20%
0-35%
0-50%
0-15%

0-25%
0-35%

0-15%

0-5%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

0-50%

Nuverandi

eignasamsetning

ke

33,0%
0,1%
6,1%
0,9%

29,4%
7,3%

0,0%
17,3%

2,3%

0,0%
3,6%

0,0%
0,0%
0,0%
100%
0,0%
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Hamarks skv.
sampykktum

100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
10%
100%

100%

1]
Gengisbundin
verdbréf
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

[\
Vikmork

0-10%
0-5%
0-10%
0-10%
0-5%
0-5%

0-20%
0-10%
0-5%

0-5%
0-5%

0-1%
0-10%
0-10%

\%
Oskrad
verdbréf

0%

0%
0%

0%
0%

0%
0%

0%
0%
0%

\i
Vikméork

0-10%

0-5%
0-5%

0-10%

0-5%

0-5%
0-5%

0-10%
0-10%
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Eignasamsetning m.v. 30.09.2025

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

Lifeyrisauki innlan

A a.
b.
B a.
b.
c.
C a.
b.
D a
b.
E a
b.
c.
= a
b.

[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds*

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga

Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga,
undanskilid vikjandi skuldabréf

Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu

Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu

Fasteignir

Afleidur

Adrir flarmalagerningar, pé ekki afleidur

Samtals

Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

Markmid um samsetningu eigna

Stefnla um
eignasamsetningu
0%

0%

0%

100%

0%

0%

0%
0%

0%

0%
0%

0%
0%
0%
100%
0%

*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila viébotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjodi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I[gum nr. 129/1997

1l
Vikméork

0%
0%
0%
100-100%
0%
0%

0%
0%

0%

0%
0%
0%
0%
0%

0%

Nuverandi
eignasamsetning

0%
0%
0%
100%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
100%
0%
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Hamark skv.
sampykktum

100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
10%
100%

100%

1]
Gengisbundin
verdbréf
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

[\
Vikmork

0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

\%
Oskrad
verdbréf

0%

0%
0%

0%
0%

0%
0%

0%
0%
0%

\i
Vikméork

0%

0%
0%

0%

0%

0%
0%

0%
0%
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Lifeyrisauki erlend verdbréf
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[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds*

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods

Fasteignavedtryggd skuldabréf
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga
Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga,
undanskilid vikjandi skuldabréf

Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu

Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu

Fasteignir

Afleidur

Adrir fiarmalagerningar, p6 ekki afleidur

Samtals

Eignir i erlendum gjaldmioli

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

Markmid um samsetningu eigna

|
Stefna um
eignasamsetningu

6%
0%
0%
1%
0%
0%
88%
0%
0%
0%
5%
0%
0%
0%
100%
99%

*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila viébotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjodi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I[gum nr. 129/1997

Il
Vikmork

0-100%
0-5%
0-10%
0-30%
0-10%

0-10%
0-100%
0-20%
0-15%
0-70%
0-60%
0-1%
0-10%
0-10%

0-100%

Nuaverandi
eignasamsetning

2,2%
0,0%
0,0%
3,3%
0,0%
1,1%
83,3%
0,9%

3,5%
0,0%
5,7%
0,0%
0,0%
0,0%
100%
99,9%
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Hamark skv.
sampykktum

ke

100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%

100%
100%
100%

100%
10%
100%

100%

1]
Gengisbundin
verdbréf
5,6%
0%
0%
0%
0%
0%
88,4%
0%
0%
0%
5,0%
0%
0%
0%
99%

\%
Vikmork

0-100%
0-5%
0-10%
0-30%
0-10%

0-10%
0-100%
0-20%
0-15%
0-70%
0-40%
0-1%
0-10%
0-10%

\

Oskrad
verdbreéf

0%

0%
0%

0%

0%

0%
5%

0%
0%
5%

\
Vikmork

0-10%

0-10%
0-10%

0-20%

0-15%

0-5%
0-20%

0-10%
0-10%



Stefna um abyrgar
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Stefna Lifeyrisauka um abyrgar fjarfestingar

Meginhlutverk vidbotarlifeyrissparnadar Arion banka, Lifeyrisauka, er ad avaxta
vidbotarlifeyrissparnad sjodfélaga og tryggja peim haestu mégulegu avoéxtun hverju sinni
og til lengri tima ad teknu tilliti til ahaettu. Innan Lifeyrisauka er 16gé ahersla a sidferdisleg
gildi vid fjarfestingaradkvardanir og medvitund er um bpa stadreynd ad
fiarfestingarakvardanir hafa ahrif a élika hagsmunaadila, umhverfi® og samfélagié i heild
sinni. Sjonarmid um langtimafjarfestingarsyn eru i samraemi vid stefnu sjodsins um
avoxtun vidbdtarlifeyrissparnadar og fara hénd i hond med abyrgum og sjalfbaerum
vidskiptahattum.

Abyrgar fjarfestingar

Abyrgar fiarfestingar eru fjarfestingar sem auk pess ad taka tillit til ahsettu og avéxtunar
taka tillit til umhverfis-, félagslegra patta og stjornarhatta. Stefna pessi um abyrgar
fiarfestingar markar stefnu Lifeyrisauka um siéferdileg viomid i fjarfestingum. Stefna
Lifeyrisauka um abyrgar fjarfestingar neer til allra fjarfestinga sjodsins en sérstok ahersla
er 16gd a fjarfestingar a skradum innlendum hlutabréfamarkadi. Stefna pessi tekur
sérstaklega til umhverfis- og félagslegra patta, vardandi aherslur sjédsins um stjérnarhaetti
visast til hluthafastefnu sjodsins.

Grunngildi og vidmid

Grunngildi Lifeyrisauka i abyrgum fjarfestingum eru ad félég sem sjodurinn a eignarhlut i
fari ad peim I6gum og reglum sem um starfsemi peirra gilda. Auk pessara grunngilda setur
sjodurinn sér vidmid um abyrgar fjarfestingar med hlidsjon af sattmala Sameinudu
pjodanna um samfélagsabyrgd (e. UN Global Compact).

Vidmidin fela i sér krofu sjodsins til pess ad féldg i hans eigu;

e Virdi alpjodleg mannréttindi og eigi ekki hlut i broti a peim.

e Virdi réttindi adila & vinnumarkadi.

e  Stydji vid félagafrelsi og vidurkenni rétt starfsfélks til kjarasamninga.

e Eigi ekki patt i hverskonar naudungar- og preelkunarvinnu og stydji vié afnam
misréttis til vinnu og starfsvals.

e Beiti sér fyrir varddarreglu i umhverfismalum, hvetji til aukinnar abyrgdar
gagnvart umhverfinu og studli ad préun og nytingu & umhverfisveenni taekni.

e Beiti sér gegn hverskonar spillingu a bord vié kigun og mutur.

Arion banki er adili ad sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e. UN Global
Compact) asamt meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fijarfestingar (e. UN PRI).
Arion banki er einnig virkur patttakandi i métun og préun abyrgra fijarfestinga 4 islandi og
var medal annars einn af stofnadilum samtakanna IcelandSIF.

Framkvaemd stefnu

Sem fjarfestir @ markadi hefur Lifeyrisauki hagsmuni af pvi ad félég sem hann & eignarhlut
i tileinki sér abyrga og sjalfbaera vidskiptaheetti. Pannig er horft til grunngilda og vidmida
sjodsins um abyrgar fjarfestingar vid fjarfestingarakvardanir og vinnu vié métun og
endurskodun fjarfestingarstefnu sjodsins.
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Fjarfestingar sj6dsins & erlendum mdérkudum eru almennt i sjodum frekar en i einstdkum
erlendum verdbréfum. i peim tilvikum er stefna rekstraradila sj¢da i &byrgum fijarfestingum
kénnud og nidurstadan hofd til hlidsjonar vid heildarmat a fjarfestingar-kostum.

Komi i ljés ad félag i eignasafni sj6dsins verdi uppvist af fraviki a grundvelli pessara
grunngilda og vidmida mun sjodurinn beita sér fyrir pvi ad umreett félag radist i videigandi
Urbaetur. Vid slika akvordun er avallt gaett ytrustu varfeerni par sem heildarhagsmunir
sjodsins og sjodfelaga eru hafdir ad leidarljosi.
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