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Yfirlit yfir reglur um framkvaemd vidskiptafyrirmeela

1 Inngangur

1.1 Tilgangur

Arion banki hefur sett sér reglur um framkvaemd vidskiptafyrirmaela (,reglurnar®). Skjali pessu er atlad ad
veita vidskiptavinum videigandi upplysingar um reglurnar.

Reglum Arion banka um framkvaemd vidskiptafyrirmeela er setlad ad gera bankanum kleift ad na fram
bestu mégulegu nidurstdédu vid framkvaemd fyrirmaela vidskiptavina. Reglunum er ekki setlad ad ganga
lengra en 16g og reglugerdir segja til um & hverjum tima.

1.2  Gildissvid
Reglurnar gilda pegar bankinn veitir eftirffarandi fjarfestingarpjénustu:

a) Bankinn framkvaemir fyrirmeeli fyrir hond vidskiptavinar vegna viéskipta med fjarmalagerninga.

b) Bankinn méttekur og midlar fyrirmeelum vidskiptavina vegna vidskipta med fjarmalagerninga
til framkvaemdar hja pridja adila.

¢) Bankinn annast eignastyringu fyrir hénd vidskiptavinar.

Reglurnar gilda um vidskiptavini sem bankinn hefur flokkad sem almenna fjarfesta eda fagfjarfesta.
Reglurnar gilda ekki um vidurkennda gagnadila en bankinn starfar af sanngirni og fagmennsku gagnvart
vidurkenndum gagnadilum. Reglurnar gilda ekki pegar bankinn kemur fram sem motadili fyrir eigin
reikning.

Almennir markadsskilmalar fyrir fjarfestingarpjonustu, eins og peir eru a hverjum tima, gilda um oll
vidskipti med fjarmalagerninga, nema samid hafi verid sérstaklega um annad.

2 Medferd vidskiptafyrirmeaela

2.1 ROO fyrirmeaela
Fyrirmaeli eru skrad pegar pau berast og peim beint i réttan farveg.

Fyrirmaeli sem eru sambeerileg ad 66ru leyti skulu afgreidd i peirri r6d sem pau berast, nema pad sé
ogerlegt vegna pess hvers edlis fyrirmzelin eru eda vegna rikjandi markadsadstadna eda ef hagsmunir
vidskiptavinarins krefjast pess.

2.2 Samséfnun fyrirmaela

Heimilt er ad safna saman fyrirmaelum fleiri vidskiptavina, p.m.t. fyrirmaeli vegna vidskipta bankans fyrir
eigin reikning, ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:

o Oliklegt sé ad samsafn fyrirmaela og vidskipti muni i heild reynast éhagstaed nokkrum peim
vidskiptavini sem fyrirmaeli sem setja a i safnid tilheyra,

e sérhver vidskiptavinur sem a i hlut hefur verid upplystur um ad ahrif samséfnunar geti reynst
6hagstaed ad pvi er vardar tiltekin fyrirmeeli,

e Uthlutun er fyrirffram akvedin i samraemi vid skyrt verklag par ad lutandi.

Vidskiptavinir njéta forgangs fram yfir vidskipti bankans fyrir eigin reikning vid Gthlutun samsafnadra
fyrirmeela. Bankanum eru ekki Uthlutud vidskipti pegar hin samsofnudu fyrirmeeli hafa einungis verid
framkvaemd ad hluta, nema unnt sé ad syna fram a ad hlutdeild bankans i vidskiptunum hafi haft jakvaed
ahrif a kjor annarra vidskiptavina.

2.3  Uppgjér

Bankinn gerir allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad fjarmalagerningar eda fjarmunir vidskiptavinar,
sem veitt er vidtaka vid uppgjor eftir framkvaemd fyrirmaela, sé komid til skila an tafar og med viéeigandi
haetti a reikning vidkomandi vidskiptavinar.
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3  Framkveemd vidskiptafyrirmeela

3.1  Ahrifapeettir

Vid framkvaemd fyrirmaela um vidskipti med fjarmalagerninga leitar bankinn allra leida til ad na fram bestu
mogulegu nidurstodu fyrir vidskiptavin ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likna a ad af vidskiptum
0g uppgjori verdi, umfangs, edlis eda annarra patta sem mali skipta.

Pegar um almennan fjarfesti er ad raeeda er heildargreidsla, p.e. verd fjarmalagernings auk kostnadur
vegna vidskiptanna/framkvaemdar (p.m.t. péknanir), mikilvaegasti patturinn vid mat & bestu framkvaemd.
Bankinn mun lata adra paetti hafa forgang fram yfir bein verd og kostnad en adeins ad pvi marki ad pessi
atridi eigi patt i ad koma til skila bestu mogulegu nidurstédu ad pvi er vardar heildarendurgjaldid til hins
almenna fjarfestis.

Arion banki metur hlutfallslegt mikilveegi ofangreindra patta ut fra eftirfarandi vidmiéum:

o eiginleika vidskiptavinarins, p.m.t. hvort vidskiptavinurinn er flokkadur sem almennur fjarfestir eda
fagfjarfestir,

e eiginleika fyrirmeela vidskiptavinarins,

¢ eiginleika peirra fiarmalagerninga sem eru efni fyrirmaelanna,

o eiginleika peirra vidskiptastada sem unnt er ad beina fyrirmaelunum til.

Ut fra ofangreindu mati er akvedid hvar og hvernig vidkomandi fyrirmaeli skulu framkvamd pannig ad
tryggt sé ad pad sé gert med peim haetti sem ad jafnadi veitir bestu moégulegu nidurstédu. Hradi og likur
a vidskiptum eru peir ahrifapaettir sem bankinn metur ad hafi neest mesta vaegid vid mat a bestu
framkvaemd.

Vié mat a pvi hvort bankinn hafi uppfyllt skyldu sina me?d tilliti til bestu framkveemdar skal taka tillit il
adsteedna a peim tima pegar fyrirmaeli voru veitt og edli fjarmalagerninga. Gaedi framkvamdar eru ekki
metin ut fra einstékum vidskiptum heldur heildarmati a framkveemd sambzerilegra vidskipta yfir lengra
timabil

Arion banki askilur sér rétt til ad hafna framkveemd vidskiptafyrirmeela, s.s. ef bankinn telur vidskiptin ekki
haefa vibkomandi vidskiptavin, ef fyrirmeeli eru 6fullnaegjandi eda vegna gruns um markadssvik. Arion
banki parf ekki ad rokstydja akvordun sina.

3.2 Sérstok fyrirmeeli

Pegar vidskiptavinur gefur fyrirmeeli um akvedna framkveemd, eda tiltekna peetti i framkveemdinni, skulu
slik fyrirmzeli ganga framar mati bankans, ad pvi er vardar pa peetti sem fyrirmaeli vidskiptavinar taka til.
Pegar Arion banki framkvaemir vidskipti i samraemi vid fyrirmaeli vidskiptavinar telst bankinn hafa veitt
vidskiptavini bestu framkvaemd ad pvi er vardar pa paetti sem fyrirmaelin taka til. Oheimilt er ad hvetja
vidskiptavini til ad veita fyrirmeeli um adra framkvaemd en bankinn telur ad myndi tryggja bestu mégulegu
nidurstddu fyrir vidskiptavin.

begar vidskiptavinur gefur fyrirmaeli um akvedna framkvaemd kunna pau ad koma i veg fyrir ad
bankinn geti gert paer radstafanir sem hann hefur préaé og innleitt med reglunum i pvi skyni ad
na fram besta mégulega arangri vido framkvamd fyrirmaela vidskiptavinar ad pvi er vardar pa paetti
sem fyrirmaelin taka til.

Pegar bankinn framkveemir fyrirmeeli viéskiptavina utan vidskiptavettvangs kannar hann sanngirni
verdsins sem lagt er til vid vidskiptavininn med pvi ad afla markadsgagna sem notud eru til ad meta verd
slikra afurda og gerir, pegar unnt er, samanburd vid svipadar eda sambeerilegar afurdir.

4  Val a morkudum til ad framkvaema fyrirmaeli

Bankinn er adili ad verdbréfamérkudum 4 islandi, p.e. Nasdag OMX Iceland og First North. P& kann
bankinn ad framkveema fyrirmaeli vidskiptavina med skrada fijarmalagerninga utan vidskiptavettvanga,
pb.m.t. & méti eigin reikning Arion banka, enda hafi vidskiptavinur sampykkt slikt (almennt eda vegna
vidkomandi vidskipta) og pad sé talid leida til bestu mdégulegu nidurstodu.

Ef fleiri en einn vidskiptastadur eru i samkeppni um ad taka vié tilbodum vegna skradra fjarmalagerninga,
metur bankinn og ber saman arangur pessara adila til ad akveda hvort 6ska skuli eftir adild ad tilteknum
vidskiptastad, og eftir atvikum hvort segja skuli upp adild ad 68rum moérkudum.

| peim tilvikum par sem unnt er ad framkvaema tiltekin fyrirmzeli 4 fleiri en einum vidskiptastad, beinir
bankinn, vid val a vidskiptastad, fyrirmeelum til pess vidskiptastadar sem ad jafnadi leidir til bestu
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nidurstédu fyrir vidskiptavininn, med tilliti til peirra vidmida sem fjallad er um i grein 3.1 Athugi® ad hér
kann einnig ad koma til skodunar hvort pad® muni leida til betri nidurstédu fyrir vidskiptavin ad midla
fyrirmeelum til pridja adila til framkveemdar, s.s. ef pridji adili er adili ad vidskiptastad sem bankinn er ekki
adili ad.

Sa ahrifapattur sem mest hefur vaegi vid val bankans a vidskiptastad er skilvirk verdmyndun s.s. bil milli
kaup- og solutilboda og adgengi ad verdupplysingum, einnig seljanleiki og kostnadur vid framkvaemd
vidskiptanna.

Hér ad nedan eru taldir upp peir vidskiptastadir sem bankinn reidir sig einkum a vié framkvaemd
vidskiptafyrirmaela.

Vidskiptastadur Tegund Hlutabréf Skuldabréf / vixlar

Nasdag OMX Iceland SM X X

First North Iceland MTF X X

Nasdaq SM X

New York Stock Exchange SM X

London Stock Exchange SM X

Ot Exchance o x

Oslo Bors Asa SM X

Toronto Stock Exchange SM

American Stock Exchange SM X

SM= Skipulegur markadur fyrir fjarmalagerninga
MTF = Markadstorg fjarmalagerninga

Edli malsins samkveemt er enginn formbundinn vidskiptastadur med dskrada fiarmalagerninga og eiga
bvi vidskipti med slika fjarmalagerninga sér avallt stad utan vidskiptastada. Avallt er til stadar akvedin
ahaetta af pvi ad eiga vidskipti utan formbundins vidskiptastadar, svo sem métadilaahaetta.

5 Midlun vidskiptafyrirmeela til pridja adila og eignastyring

Pegar fyrirmaelum er midlad til pridja adila til framkvaemdar, gripur bankinn til videigandi radstafana til ad
nidurstadan verdi sem hagstaedust fyrir vibkomandi vidskiptavin, me? tilliti til peirra patta sem taldir eru
upp i 3. gr. Fyrirmaelum er midlad til pridja adila sem er skuldbundinn til ad framkvaema fyrirmeeli med
sambeerilegum haetti og bankinn.

Fyrirmaelum er midlad til pess pridja adila sem ad jafnadi veitir bestu mogulegu nidurstédu og gerir
bankanum kleift ad uppfylla skuldbindingar sinar samkvaemt reglunum.

Meta parf hvort og pa ad hvada marki naudsynlegt er ad hafa ahrif & hvernig vidskiptin eru framkvaemd
hja pridja adila, med sérstdkum fyrirmaeslum.

Pegar vidskiptavinur hefur gefid bankanum fyrirmaeli um ad senda fyrirmaelin til annars adila til
framkveemdar, telst bankinn hafa uppfyllt skyldur sinar samkvaemt reglunum pegar vidskiptin eru send i
samraemi vid oskir vidskiptavinar.

Vidskiptavinir geta 6skad upplysinga um pa pridju adila sem Arion banki notast einkum vid til ad na fram
bestu mdgulegu nidurstddu vid midlun fyrirmeela vidskiptavina, p.m.t. fyrirmaela til pridja adila i tengslum
vid eignastyringu. Peir pridju adilar sem bankinn notast einkum vid skulu bua yfir fyrirkomulagi
framkvaemdar sem gerir Arion banka kleift ad uppfylla skuldbindingar sinar samkvaemt reglunum.
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