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Uthlutunarstefna

1. Almennt

[ stefnu pessari koma fram paer meginreglur sem Arion banki hf. (hér eftir: ,bankinn“) vinnur eftir vid Gthlutun
fjarmalagerninga i tengslum vid almenn Gtbod og skraningu fjarmalagerninga a skipulegan verdbréfamarkad eda
markadstorg fjarmalagerninga sem bankinn hefur umsjén med. Tilgangur stefnunnar er ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra, studla ad pvi ad komid sé fram vid vidskiptavini og vidskipti stundud af heilindum og
sanngirni.

Stefna pessi er sett a grundvelli 40. gr. framseldu reglugerdar nr. 2017/565 og 32. og 33. gr. laga nr. 115/2021
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Markmid stefnunnar eru einkum ad: Tryggja gagnsaei Uthlutunarferlisins, efla heidarlega, sanngjarna og faglega
starfshaetti i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti, ldagmarka hagsmunaarekstra pegar starfsmenn
bankans veita radleggingar um athlutun til Utgefanda og tryggja ad farid sé eftir gildandi 16ggjof og reglum
bankans a hverjum tima.

Stefnu pessa skal afhenda utgefanda adur en bankinn tekur ad sér umsjén med Utbodi.

2. Radstafanir bankans gegn misferli

Bankinn hefur sett sér sem medal annars er stlad ad koma i veg fyrir og
takast a vid hagsmunaarekstra sem skapast geta i Utbodsferlinu og ad tengsl i nutid eda framtid hafi daeskileg
ahrif 4 pjonustu og radleggingar bankans.

Bankinn mun ekki taka vid greidslum eda avinningi fra pridja adila nema ad uppfylltum skilyrdum 36. gr. laga nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, sbr. 25. gr. reglugerdar nr. 976/2021, annarra videigandi laga og
innri reglum bankans um hlunnindi. Hafi bankinn fengid greidslu fra pridja adila er honum skylt ad veita
vidskiptavinum sinum paer upplysingar sem fjallad er um i 26. gr. reglugerdarinnar.

begar bankinn hefur tekid ad sér ad annast Utbodsferli fyrir utgefanda, mun hann ekki stunda eftirfarandi
hattsemi:

e Upptréppun (e. laddering): Uthlutun til fjdrfestis sem hvetur til greidslu 6héflega harra gjalda eda
poknana fyrir 6tengda pjénustu, eda ad hann eigi 6héflegt magn vidskipta gegn venjulegu gjaldi.

e Forgangsbod (e. spinning): Uthlutun til yfirstjdrnanda eda yfirmanns fyrirtaekis sem er ntverandi eda
hugsanlegur vidskiptavinur bankans sem utgefandi, ef Uthlutunin er endurgjald fyrir ad Utvega vidskipti
i fortid eda framtid a svidi fyrirtaekjaradgjafar.

e Uthlutun sem skilyrt er med beinum eda ébeinum haetti vid méttdku framtidarfyrirmaela eda kaup &
annarri pjonustu bankans af halfu fjarfestis i fjarfestingarpjonustu eda adila sem fjarfestirinn er
yfirmadur hja.
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3. batttaka utgefanda

Utgefandi skal hafdur med i radum vid Gthlutunarferlid til pess ad bankinn geti attad sig 4 og tekid tillit til
hagsmuna hans og markmida baedi hvad vardar verdlagningu og uthlutun. Almennt gerir bankinn tillogu ad
Uthlutun eftir tegund fjarfesta, i samraemi vid Uthlutunarstefnu pessa og markmid og hagsmuni utgefanda sem
skilgreindir hafa verid i verksamningi milli bankans og viGkomandi Utgefanda og/eda hluthafa hans. Stjorn
utgefanda tekur endanlega dkvérdun um dthlutun.

Akveda skal sem fyrst i Utbodsferlinu (og eigi sidar en vid Gtgafu lysingar vid skraningu & adalmarkad eda
skraningarskjals vid skraningu @ markadstorg fjdarmalagerninga) ad hve miklu leyti utgefandi hefur adkomu ad
m.a. markmidum og fyrirmaelum um uthlutun.

A medan Gtbodsferlinu stendur mun Gtgefandi fa send til yfirferdar og sampykktar eftirfarandi skjol:

e Markmid Uthlutunar, samkvaemt skilgreiningu utgefanda;

e Loka tilbodsbok @ ymsum verdlagningarstigum, ef vid a;

e Drog ad tillogu til athlutunar, til yfirferdar og sampykktar; og
o  Lokadaetlun ad uthlutun, til yfirferdar og sampykktar.

4. Uthlutunarferlid og val 4 fjarfestum

Almennt

Vid uthlutunarferlid og val a fjarfestum vegna vidskipta med fjarmalagerninga starfar bankinn eingéngu i pagu
utgefanda. Bankinn adstodar vid val a fjarfestum og gerir tillogu ad Uthlutun dski utgefandi eftir pvi og ad teknu
tilliti til markmida, leidbeininga eda dska hans, ef einhverjar eru.

Verdlagningar- og Uthlutunarferli Utboda eru flokin og matskennd verkefni sem eru i edli sinu had mati bankans
og utgefanda. begar bankinn adstodar vid pad skal pad gert a sanngjarnan og skipulegan hatt. Radleggingar
byggja & pekkingu og reynslu bankans af fyrri Gtbodum, heildarmati adstaedna hverju sinni og hagsmunum
utgefanda af pvi ad fa besta verd sem stendur til boda innan skilgreinds tima og staerdar Utbods. Ferlid byggir a
meginreglu um sanngirni og gagnsai og 4 ad tryggja ad hagsmunir fjarfesta og/eda bankans verdi ekki teknir
fram fyrir hagsmuni utgefanda.

Bankinn veitir utgefanda alit sitt & heppilegustu timasetningu Utbodsins og verdlagningu pess. Alitid tekur medal
annars tillit til eftirspurnar fjarfesta, umfangs utbodsins, sambeerilegra Utboda, markadsadsteedna og
framtidarhorfa hverju sinni. [ pvi skyni ad veita ndkvaemari radgjof, er mogulegt ad bankinn leggi til ad meta
ahuga markadarins med pvi ad radast i markadspreifingar, med sampykki utgefanda.

Allar dkvardanir og videigandi skjol i tengslum vid Utbodid skal skra og vardveita i samraemi vid 23. gr., sbr. f og
g- lid 16. tolul. 4. gr. laga nr. 115/2021, 43. gr. framseldu reglugerdar 2017/565 og adrar reglur sem gilda a
hverjum tima.

Arion banki hf.
Borgartun 19, 105 Reykjavik — 4447000 — arionbanki.is



Ferli til ad akvarda tillégu ad endanlegri uthlutun

Bankinn sendir utgefanda uthlutunarstefnu adur en bankinn tekur ad sér umsjén med Gtbodinu. Bankinn raedir
vid utgefanda um fyrirhugada uthlutun eftir flokkum eda tegundum fjarfesta, hver markmid utgefanda eru og
hvort tiltekin sjonarmid skuli vega pyngra i dthlutunarferlinu en énnur.

Vid lok tilbodstimabils Utbods veitir bankinn dtgefanda upplysingar um framlogd tilbod, fjarfesta sem l6gdu pau
fram, tillogu ad uthlutun og rékstudning fyrir henni. Endanleg akvordun um athlutun er tekin af Utgefanda
sjalfum, sem jafnframt ber abyrgd a henni.

Starfsfélk bankans sem & i samskiptum vid fjarfesta ad 6dru leyti en i tengslum vid s6fnun askrifta i tilbodsbok,
skal ekki dska eftir sérstokum athlutunum fyrir einstaka fjarfesta eda ad 6dru leyti leitast vid pvi ad hafa ahrif a
akvoérdun um uthlutun.

Bankinn mun eftir atvikum upplysa markadinn um framvindu utbodsferlisins i samradi vid utgefanda, med
fyrirvara um pagnarskyldu og/eda adrar skyldur bankans.

Val a fijarfestum
Vid val a fjarfestum mun bankinn almennt lita til eftirfarandi sjénarmida:

e Oska utgefanda, einkum me3 tilliti til tegundar og flokkunar fjarfestis, par & medal fyrri hegdunar og
fjarfestingartimabils (hve lengi fjarfestir hyggst halda & viokomandi fjarmalagerningi).

o Landfraedilegrar stadsetningar fjarfestis.

e Edlis og dhugastigs fjarfestis i vidskiptunum, svo sem endurgjof til stjiérnenda.

e Ahuga fjarfestis &, og fyrri patttoku i Gtbodum almennt, eda 63rum verdbréfum dtgefanda eda 68rum
félogum i sdmu atvinnugreinum.

e  Steerd tilbods fjarfestis sem hlutfall af staerd Utbodsins.

e Dreifingar til videigandi héps fjarfesta til ad na dsaettanlegum verdstodugleika a eftirmarkadi.

o  (O8rum pattum sem skipta mali ad mati bankans eda utgefanda.
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